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1. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BIOTON S.A.

1.1 Informacje o jednostce dominujgcej

BIOTON Spétka Akcyina (Spétka) z siedzibg w Warszawie, ul. Staro$cinska 5, 02 -516 Warszawa, zarejestrowana jest pod numerem 0000214072 w Sgdzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Polska, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego nie wystapity zmiany w nazwie jednostki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BIOTON S.A jest produkcja lekdw i preparatéw farmaceutycznych oraz produkcja substancji farmaceutycznych.

Mejscem prowadzenia dzatalnosci jest Macierzysz, Ul. Poznariska 12, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

1.2 Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnawcze dane finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2021 r. wraz zdanymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2020 r. Skonsolidowane sprawozdanie

finansowe obejmuije okres obrachunkowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. Poréwnawczy okres obrachunkowy obejmuje dane finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31
grudnia 2020 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki BIOTON w dniu 31 marca 2022r.
1.3 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

Skiad Zarzadu BIOTON S.A:
- PanJeremyLaunders (Prezes Zarzadu),

- Pan Adam Polonek (Czionek Zarzadu).

Aktualny sktad Rady Nadzorczej BIOTON S.A:

- Pan Nicola Cadei (Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 18.05.2021 r.);

- Pan Dariusz Trzeciak (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 07.07.2019r.);

- Pan Ramesh Rajentheran (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 07.07.2019r.);
- Pan Jubo Liu (CZonek Rady Nadzorczej od 28.06.2019r.);

- Pan Vaidyanathan Viswanath (CZonek Rady Nadzorczej od 28.06.2019,);

- Pan Khee Wee Hau (CZonek Rady Nadzorczej od 28.06.2021 r.);

- Pan Yuhong Geng (CZonek Rady Nadzorczej od 28.06.2021 r.);

- Pan Tomasz Siembida (Czonek Rady Nadzorczej od 28.06.2021 r.);

Historia zmian w sktadzie Rady Nadzorczej od 01 stycznia 2021 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego:

-w dniu 16 marca 2021 roku, Spétka otrzymata rezygnacje Dr Hao Fan zfunkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej. Powodem rezygnacji byty sprawy osobiste.
- w dniu 16 czerwca 2021 roku, Spdtka otrzymata rezygnacje Pana Wei Ming Tan zfunkcji CZonka Rady Nadzorczej. Powodem rezygnaciji byty sprawy osobiste;
- w dniu 28 czerwca 2021 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Khee Wee Hau;

- w dniu 28 czerwca 2021 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Panig Yuhong Geng;

- w dniu 28 czerwca 2021 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Tomasza Siembide;

1.4 Informacje o Grupie Kapitatowej

Struktura wtasno$ciowa Grupy BIOTON S.A na 31 grudnia 2021 r. przedstawia sie nastepujaco:
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U Zarzgd Biopartners GmbH Germany podjat uchwalg o likwidacji firmy w dniu 8 listopada 2018 r.
W dniu 12 marca 2019 r. spifka Biopartners GmbH Switzerland doiyta wniosek o ogloszenie upadiosc.
*I'W dniu 13 marca 2019 r. spofka Biopartners Holdings AG zloiyla wniosek o ogloszenie upadiosci. Postepowanie upadiosciowe co do Biopartners Holdings AG zostalo zakoriczone w dniu 08.05.2019 r.

*'W dniu 11 marca 2022 r. rozpocreto proces likwidacji Spotki Mindar Holdings Ltd.

Germonta Holdings Ltd zsiedzibg w Nikozi (Cypr), w ktérej BIOTON S.A posiadata 100 % udzatdw, zostata dikwidowana w dniu 26 wrzesnia 2020 roku.

(a) Spotki zalezne bezposrednio od BIOTON S.A.

BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0.

Spotka BIOTON S.A posiada 100% udzatéw w kapitale zaktadowym spétki BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z0.0., ktore uprawniajg do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikdw tej spdtki. W dniu 11 kwietnia 2012 r. spdtka zmienita nazwe z BIOTON Trade Sp. z0.0. na BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z0.0. Spétka BIOTON S.A uzyskata kontrole
nad spotkg BIOTON MARKETING AGENCY Sp. zo.o. w dniu 1 lipca 1998 .

Informacje ogéine o BIOTON MARKETING AGENCY Sp. zo.o.:

Firma i forma prawna: BIOTON MARKETING AGENCY Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

(poprzednio BIOTON Trade Sp.z0.0.)
Siedzba i adres: ul. Poznanska 12, Macierzysz, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Przedmiot dziatalnosci: Dzatalnos¢ reklamowa

Biopartners Holdings AG

Spotka BIOTON S.A byta wtascicielem 100 % akcji w kapitale zakladowym spo6tki Biopartners Holdings AG, kiére uprawniajg do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.
Spotka BIOTON S.A objeta kontrole nad spétka Biopartners Holdings AG w dniu 9 marca 2007 r. Wdniu 13 marca 2019 r. spétka Biopartners Holdings AG Zozta wnioski o ogtoszenie

upadto$ci. Postepowanie upadto$ciowe zostato zakoriczone w dniu 08 maja 2019r.

Mindar Holdings Ltd

Spotka BIOTON S.A jest wtascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki Mindar Holdings Ltd, ktore uprawniajg do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spdtki. Nabycie
udzatéw spotki Mindar oraz objecie kontroli nastgpito w dniu 30 marca 2006 r. W dniu 11 marca 2022 r rozpoczeto procedure likwidacji Spotki Mindar Holdings Ltd..

BIOLEK Sp. z 0.0.

Spétka BIOTON S.A posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym spétki BIOLEK Sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.

Spotka BIOTON S.A uzyskata kontrole nad spotka BIOLEK Sp. zo.o. w dniu 19 pazdziernika 2011 r.

Informacje ogéine o BIOLEK Sp. zo.o0.:
Firma i forma prawna: BIOLEK Spétka zograniczong odpowiedzialno$cig

Siedzibai adres: Meacierzysz, ul. Pozmanska 12, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekow i

pozostatych wyrobdw farmaceutycznych.
BIOTON International GmbH
Spotka BIOTON S.A posiada 100% udzatéw w kapitale zakladowym spoétki BIOTON International GmbH, co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej

spotki. Do dnia 18 wrzesnia 2018 r. spdtka Germonta Holdings Limited byta wiascicielem 100% akcji w spotce BIOTON International GmbH. Przeniesienie udziatéw nastgpito w wyniku
podpisania miedzy BIOTON S.A i Germonta Holdings Limited umowy przeniesienia udziatéw spétki BIOTON International GmbH.

Informacje ogéine o BIOTON International GmbH:

Firma i forma prawna: BIOTON International GmbH

Siedziba i adres: Lindenstrasse 10, 6340 Baar, szwajcaria

Przedmiot dziatalnosci: Posiadanie praw do rejestracji, dystrybucji i sprzedazy oraz wybranych

praw wiasnosci intelektualnej.



(b) Spotki zalezne posrednio poprzez Biopartners Holdings AG
Postepowanie upadto$ciowe spétki Biopartners Holdings AG zakoriczto sie w dniu 08 maja 2019 roku.

BioPartners GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria) oraz BioPartners GmbH z siedzbg w Reutlingen (Niemcy) zostaty umieszczone w rejestrze handlowym jako ,w likwidacji”. Proces

usunigcia spotek zrejestru handlowego jest w trakcie zatwierdzenia przez odpowiednie wtadze.
Biopartners GmbH (Szwajcaria)

Spotka Biopartners Holdings AG jest wiascicielem 100% udzatéw w kapitale zaktadowym spoétki Biopartners GmbH (Switzerland), ktére uprawniaja do 100% gtoséw na walnym

zgromadzeniu tej spotki. Grupa BIOTON uzyskata kontrolg nad spétkg Biopartners GmbH (Szwajcaria) w wyniku uzyskania kontroli nad spétkg Biopartners Holdings AG w dniu 9 marca
2007r.

Informacje ogdlne Biopartners GmbH (Szwajcaria):

Firma i forma prawna: Biopartners GmbH (Szwajcaria)

Siedzibai adres: Lindenstrasse 10, 6340, Baar, Szwajcaria

Przedmiot dzatalnosci: Rozwoj, produkcja i sprzedaz produktow leczniczych.
Biopartners GmbH (Niemcy)

Spotka Biopartners Holdings AG jest wiascicielem 100% udzatow w kapitale zakladowym spotki Biopartners GmbH (Niemcy), ktére uprawniajg do 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spétka Biopartners GmbH (Niemcy) w wyniku uzyskania kontroli nad spdtka Biopartners Holdings AG w dniu 9 marca
2007 r. Wdniu 8 listopada 2018 r. zarzad GmbH (Niemcy) podjat uchwate o likwidacji firmy. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania likwidacja spétki Biopartners GmbH (Niemcy)

nie zostata zakorczona.

Informacje ogéine Biopartners GmbH (Niemcy):

Firma i forma prawna: Biopartners GmbH (Niemcy)
Siedziba i adres: Kaiserpassage 11, D-72764 Reutlingen, Niemcy
Przedmiot dziatalnosci: Rozwoj, produkcja i sprzedaz produktow leczniczych.

1.5 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Medzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF’), zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg wg stanu na dzien 31 grudnia 2021 r., w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie zwymogami ustawy zdnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz U.z2019 roku poz 351 zp6zn. zm.) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Zdniem 1 stycznia 2005 r. nowelizacja ustawy o rachunkowosci (art. 45 ust. 1a-1c ustawy o rachunkowos$ci) natozta na Grupe obowigzek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage
proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepuja réznice w zakresie zasad rachunkowosci prayjetych przez Grupe zgodnie z MSSF a MSSF, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Grupa nie skorzystata z moZiwo$ci wezesniejszego zastosowania nowych standardéw i interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub

przewidziane do zatwierdzenia w najblizszej przyszosci, a ktore wejdg w 2ycie po dniu bilansowym.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2021 r. sg spéjne z

tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 r., zwyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy orazinterpretacje wydane przez Rade Medzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub

Komitet ds. Interpretacji Medzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Zmiany w MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 Reforma referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych) — Faza 2

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 27 sierpnia 2020 roku i uzupetniajg one pierwszg faze zmian w sprawozdawczo$ci wynikajacych z reformy migdzybankowych
stawek referencyjnych zwrze$nia 2019 r. Zmiany majg zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Zmiany w drugiej fazie koncentrujg sie
na wptywie jaki bedzie miato na wycene, np. instrumentéw finansowych, zobowigzan leasingowych, zastapienie dotychczasowej stopy referencyjnej nowa stopg wynikajaca zreformy.

Grupa zastosowata zmienione standardy od 1 stycznia 2021 r. bezwptywu na sprawozdanie finansowe.

Ponadto, od 1 stycznia 2021 r., po prajeciu do stosowania przez Komisje Europejska w pazdzierniku 2020 r., Grupa stosuje Zmiane w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19.
Zmiana zostata opublikowana w dniu 28 maja 2020 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2020 roku lub péniej, zmoZiwoscig wezedniejszego
zastosowania. Zmiana wprowadza w MSSF 16 uproszczenie, pozwalajgce nie ujmowaé modyfikacji umowy leasingu w przypadku, gdy nastgpity (w okresie do 30 czerwca 2021 r.)

Zmiany w ptatnosciach zwigzane z pandemig Covid-19 lub udzelono leasingobiorcom innych ulg zmieniajgcych pierwotne warunki finansowe uméw leasingu ze wzgledu na pandemie.

Qd 1 stycznia 2021 r. obowigzuje réwniez opublikowana w dniu 25 czerwca 2020 r. zmiana do MSSF 4 —w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli zzastosowania MSSF 9

Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 r. zgodnie zwydtuzonym terminem wej$cia w zycie MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe.

Wdrozenie standardéw nie miato istotnego wptywu na skutki dla sprawozdania finansowego.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spoétke

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na dzen 31 grudnia 2020 r. i za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2020 r.



Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazujq i nie zostaly wczesniej zastosowane przez Spotke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spodtka nie zdecydowata o weze$niejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych

standardéw przed ich datg wejécia w zcie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Medzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Medzynarodowej Sprawozdawczo$ci

Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:
a) MSSF17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastgpnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2023 roku lub pézniej. Dozawolone jest jego wezesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe
regulacje dotyczgce umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 r. zmieniono réwniez MSSF 4 — w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z
zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 r.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2023 r. Na dZen sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moziwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania

nowego standardu.

b) Zmiana w MSR1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowiazan jako krétko- i diugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, nastepnie zmodyfikowano w lipcu 2020 r. date wejécia w 2cie i ma zastosowanie do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub poniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie muszg by¢ spetnione, aby zobowigzanie uznac¢ za krétkoterminowe. Zmiana moze wptyng¢ na zmiane prezentacji zobowigzan i ich reklasyfikacje

pomiedzy zobowigzaniami krotko- i dtugoterminowymi.

Spotka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2023 r. Na dzZen sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moZiwe wiarygodne oszacowanie wptywu

zastosowania nowego standardu.
c)  Zmianyw MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 (Annual improvements)

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub péniej. Wérod
zZmian jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania koszu wytworzenia $rodkow trwatych o przchody ze sprzedazy produkiow testowych powstatych w  procesie

tworzenia/uruchamiania $rodka trwatego.

Spotka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2022 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moZiwe wiarygodne oszacowanie wptywu

zastosowania zmienionych standardéow.
d) Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2023 roku lub pézniej. Celem
tych zmian jest potozenie wigkszego nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru réznic pomiedzy zmianami warto$ci szacunkowych a

Zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

Spotka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2023 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moziwe wiarygodne oszacowanie wphywu

zastosowania zmienionych standardow.
e) Zmiana w MSSF 16 Leasing — Ulgi zwigzane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 r.

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2021 roku lub pézniej. Celem zmiany
standardu jest wytacznie wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 r.) okresu, w ktérym przymanie ulg w ptatno$ciach leasingowych zwigzanych z Covid-19 nie musi wigza¢ sig z

modyfikacjg umowy leasingu. Zmiana ta jest $ci$le zwigzana zjuz obowigzujgca zmiang MSSF 16 opublikowang w maju 2020 roku.

Spotka zastosuje zmiane w standardzie nie wczesniej niz od 1 stycznia 2022. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie przewiduje sie istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe.
f)  Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan powstajacych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 kwietnia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany
doprecyzowujg, Ze awolnienie dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego nie ma zastosowania do transakgji, w ktérych w momencie poczatkowego ujecia powstajg rowne
kwoty ujemnych i dodatnich réznic przej$ciowych, a jednostki sg zobowigzane do ujmowania podatku odroczonego od takich transakcji, a tym samym wyjasniajg pojawiajace sie

watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma zastosowanie do transakgji takich jak leasing i zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji.

Spotka zastosuje zmiane w standardzie od 1 stycznia 2023 r. Na dzZen sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moZiwe wiarygodne oszacowanie wphywu

zastosowania zmienionego standardu.
g) Zmiana w MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2023 roku lub pdzniej. Zmiana zawiera
opcje przejéciowg dotyczacg informacji poréwnawczych o aktywach finansowych prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana ma na celu poméc jednostkom
unikna¢ tymczasowych niedopasowan ksiggowych pomigdzy aktywami finansowymi a zobowigzaniami z tytutu uméw ubezpieczeniowych.

Spétka zastosuje zmiang w standardzie od 1 stycznia 2023 r. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato

wphywu na sprawozdania Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji przjetych przez Rade Medzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przjete do

stosowania przezkraje UE:



Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- i dtugoterminowe opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, wrazze zmianami z

dnia 15 lipca 2020 roku,

Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy. podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej transakcji opublikowana w dniu 7 maja 2021

roku,

Zmiana w MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 —informacje poréwnawcze, opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku.

Zarzad Spotki jest w trakcie identyfikacji wymienionych zmian ale nie przewiduje istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Podstawa sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie oty polski (), ktdra jest walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej BIOTON S.A oraz spdtek zaleznych
BIOTON MARKETINGAGENCY Sp. zo.0. i BIOLEK Sp. zo.0. Walutg funkcjonalng spotek zaleznych Biopartners Holdings AG, Mindar Holdings Ltd oraz Germonta Holdings Ltd jest dolar
amenykanski (USD). Walutg funkcjonalng spotek zaleznych Biopartners GmbH (Szwajcaria), Biopartners GmbH (Niemcy) orazBIOTON International GmbH jest euro (EUR).

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy BIOTON S.A sporzadzone na dzen 31 grudnia 2021 r. oraz za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. obejmuje

sprawozdania finansowe nastepujgcych jednostek zaleznych:

» jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Spétki BIOTON S.A obejmujgce okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (jednostka dominujgca);

» jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe spotki BIOTON MARKETING AGENCY Sp. zo.0., gdzie Spotka BIOTON S.A posiada 100% kapitatu zaktadowego orazliczby
gtoséw na WZ, obejmujgce okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.;

» jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki BIOLEK Sp. zo.0., gdzie Spétka BIOTON S.A posiada 100% kapitatu zaktadowego oraz liczby gloséw na WZ, obejmujgce okres
od dnia 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.;

» jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe spotki BIOTON International GmbH, gdzie Spdtka BIOTON S.A poprzez spdtke Germonta Holdings Ltd posiada 100% kapitatu
zaktadowego orazliczby gtoséw na WZ, obejmujgce okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. Spotka BIOTON International GmbH jest kontrolowana przez Spotke
BIOTON S.A ze wzgledu na fakt, iz Spétka BIOTON S.A kontroluje spdtke Germonta Holdings Ltd, ktdra zkolei kontroluje spétke BIOTON International GmbH.

Ze wzgledu na fakt, z2 w ramach Grupy BIOTON wystepuja spotki, ktorych aktywa netto spétek nie sg istotne z punku widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, a
dziatalno$¢ tych spétek ogranicza sie do posiadania udziatéow w spétkach zalemych i stowarzyszonych nizszego rzedu, spétki te nie sg objete konsolidacjg. Skonsolidowane

sprawozdanie finansowe obejmuje wspomniane wyzej spotki zalene i stowarzyszone nizszego rzedu bezposrednio. Spétka nie objeta konsolidacja, o ktérej mowa powyzej obejmuja:
- Mindar Holdings Ltd;

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg kosziu historycznego za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci

godziwej przezwynik. Spétka dokonuje szacunkéw na potrzeby testow na utrate wartosci. Szczegdtowe zasady odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywdw sg opisane w zasadze ,f'i , t".

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkow i zatozen, ktdre majg wptyw na prajete zasady oraz

prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatoZzenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki

dajg podstawe osadu, co do warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio zinnych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze roni¢ sie od warto$ci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezgcej wenyfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i

przyszych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przyszych.

Obszary, w ktérych dokonywane sg znaczace szacunki i osady obejmuija:

» oszacowanie kwot aktywdw i zobowigzan z podatku odroczonego — Grupa wykazuje kwoty aktywow i zobowigzan z podatku odroczonego w oparciu o kalkulacje przej$ciowych
romic miedzy warto$ciami ksiggowymi i bilansowymi aktywow i zobowigzan. Ich wyliczenie obejmuje przyjete szacunki odno$nie moziwosci realizacji dodatnich réznic
przejsciowych orazterminy rozliczania strat podatkowych. Dodatkowo w zwigzku z dokonang korektg skapitalizowanych naktadéw utworzone zostato aktywo z tyt. podatku
odroczonego, ktdrego wykorzystanie zostato ujete w zatozeniach w nocie 39. Grupa przewiduje iz prayjjety model rozwoju oraz strategia biznesowa a takze podpisana umowa
globalnej dystrybucji orazumowa zwigzana zwdrozeniem analogéw a co za tym idzie osiggniete wyniki w kolejnych latach pozwolg na rodiczenie aktywa z tytutu podatku
odroczonego;

» odpisyna zapasy— Grupa posiada zapasy materiatow i produktow. Znaczaca ich cze$¢ podlega Scistej regulacii - oszacowanie kwoty odpiséw sprowadzajgcej ich warto$¢ do
moZiwej do odzyskania warto$ci netto (jezeli jest nizsza nizcena nabycia) wymaga osadu w zakresie moZiwych do uzyskania cen sprzedazy produktu koricowego;

» odpisy na naleznosci — zgodnie zopisem w polityce rachunkowosci — odpis na nalezno$ci niesciggalne dokonywany jest zzastosowaniem metody strat oczekiwanych. Metoda
ta wymaga oszacowania prawdopodobienstw niewyptacalnosci diuznikéw, a w przypadku modelu uproszczonego stosowanego do nalezno$ci z tytutu dostaw towaréw i ustug,
zaktada iztrendy z przesZosci beda sie powtarzaty w przyszosci;

» odpisyna R&D — zgodnie zopisem w polityce rachunkowosci — odpis na koszty badarn i rozwoju dokonywany jest na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Grupa ocenia,
czyistniejg przestanki wskazujgce na to, Zze nastapi utrata warto$ci aktywow z tytutu prac roawojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepuja
przeprowadzany jest odpowiedni test. Jesli wartos¢ bilansowa testowanych aktywow przekracza ich warto$¢ odzyskiwalng wéwczas tworzony jest odpowiedni odpis aktualizujacy.
Oceniajac istnienie przestanek $wiadczacych o moZiwosci utraty wartosci aktywoéw niematerialnych Grupa analizuje co najmniej przestanki pochodzace zzewnetrznych oraz
wewngtranych;

» kwoty rezerw — Grupa szacuje kwoty rezerw na zobowigzania wedtug najlepszej wiedzyi doswiadczenia kierownictwa. Kwoty faktycznie zaptacone w przysZo$ci moga sie romic
od kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym;

» rozpoznawanie przychoddw — alokacja ceny transakcyjnej — Grupa zawiera umowy, w ramach ktérych dostawie podlega szereg elementow. W przypadku takich uméw, zgodnie
zMSSF 15 Grupa dokonuje analizyi alokacji ceny transakcyjnej zumowy pomiedzy zidentyfikowane zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Alokacja ta opiera sig na szeregu

wytycznych okreslonych przez standard oraz na szacunkach i osgdzie zarzadu w odniesieniu do tych transakgji.

Szacunki i zatoZenia prayjgte do testu na utrate wartosci aktywow, w tym wartosci niematerialnych, srodkéw trwatych, udziatéw w jednostkach zaleznych opisane w nocie 38.

Zarzad jednostki dominujgcej oraz CAonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzalni za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z Medzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej prajjetymi przez Unig Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. W ocenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
wiasciwym jest sporzadzenie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidziec przyszosci. Na koniec
roku sprawozdawczego zobowigzania krotkoterminowe Grupy nie przewyzszajg aktywow obrotowych, oraz z uwagi na osiaggniete operacyjne wyniki finansowe, podpisane finansowanie
bankéw, podpisang umowe o globalng dystrybucje oraz podpisanie dtugoterminowej umowy wspotpracy z Yifan Pharmaceuticals w aspekcie finansowania rozwoju analogdw, w ocenie

Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalno$ci.



Wedtug stanu na dzien publikacji, kowenanty finansowe wskazane w warunkach uméw kredytowych zawartych przezBIOTON S.A byty spetnione na dzier bilansowy.

W nawigzaniu do sytuacji zwigzanej z rozwojem sytuacji epidemii COMD-19, ktéra moze mie¢ wptyw na realizacje skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy, harmonogramy sptat
zobowigzan do instytucji finansowych oraz terminu sptaty pozyczki do UniApek, Zarzad Grupy przewiduje, z2 w wyniku prowadzonych rozméw z instytucjami finansowymi nad
2wigkszeniem obecnych limitow kredytowych lub udzieleniem nowego finansowania dtuznego, struktura finansowania Spdtki zostanie zmieniona w 2022 r. poprzez przesunigcie czesci

finansowania krétkoterminowego na $rednio i dtugoterminowe.

W nawigzaniu do sytuacji zwigzanej zrozwojem sytuacji geopolitycznej w zwigzku z dziataniami wojennymi na terytorium Ukrainy, ktére mogg mie¢ wptyw na realizacje skonsolidowanych
wynikéw finansowych Grupy, gtéwnie w aspekcie wzrostu cen energii elekirycznej oraz gazu zemnego, a takze innych surowcdw wykorzystywanych do produkgji insuliny.

W dniu 16 lipca 2019 roku Zarzad jednostki dominujgcej zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan") umowe, ktdrej przedmiotem jest wzajemna wspétpraca stron w zakresie
substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego (w formie gotowej) od ich produkcji do komergjalizacji (,Umowa"). Umowa zapewnia finansowanie
catego projektu, gdyz wszystkie koszty zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem surowcdw i substancji pomocniczych
niezbednych do wytworzenia produktéw w zakresie ujetym odpowiednimi Zeceniami zostang poknyte przez Yifan. Jezeli rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest
dostosowana do produkcji produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product - Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo do korzystania zwtasno$ci intelektualnej Yifan
jak réwniez 25-letnie prawo do produkgji, dystrybucji, rynku, oferowania i sprzedazy produktu na zasadzie wytgczno$ci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo

pierwszenstwa otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wlasng marka. Bioton bedzie rowniez dziata¢ jako producent kontraktowy produktéw na rynki catego $wiata.

Przygotowujgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowo$ci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia
2020r.

Zasady konsolidacji

(i)Potgczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czgéci dziatalno$ci rodicza sig metodg nabycia. Kazdorazowo ptatno$¢ przekazana w wyniku potgczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej
wartoéci godziwej (na dzier dokonania zaptaty) przekazanych aktywéw, poniesionych lub przejetych zobowigzan orazinstrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian
za przejecie kontroli nad jednostka przejmowang. Koszty bezpos$rednio zwigzane z potgczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich

poniesienia.

W okre$lonych przypadkach, przekazana ptatno$¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajace z ptatno$ci warunkowej, mierzonej na dzien nabycia w warto$ci godziwej. Zmiany
warto$ci godziwej ptatnosci warunkowej w kolejnych okresach ujmowane sg jako zmiany kosztu potgczenia jedynie jezeli mogg by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru.
Wszystkie inne zmiany roziczane sg zgodnie z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w warto$ci godziwej ptatnosci warunkowej zakwalifikowanej jako element kapitatowy nie sg

ujmowane.

Dajace sig Zdentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3, Potgczenia jednostek gospodarczych”

ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia, zuwzglednieniem wyjatkéw zawartych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujgcych po sobie transakdji, udzaty bedgce w posiadaniu Grupy na dzien objecia kontroli sg wyceniane w warto$ci godziwej z
odniesieniem skutkéw w rachunek zyskow i strat. Kwoty naroste z tytutu udziatéw w tej jednostce odniesione uprzednio do innych sktadnikéw catkowitych dochodéw sg przenoszone do

rachunku zyskéw i strat.

Warto$¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako warto$¢ koszéw przejecia przekraczajgca udzat Grupy w wartosci godziwej netto
dajacych sie zidentyfikowaé ujetych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w warto$ci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowac
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt potgczenia jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie nieawtocznie w wyniku

finansowym.

(il)Inwestycje w jednostki zalene

Przez jednostki zalezne rozumie sig jednostki kontrolowane przez jednostke dominujgca (co obejmuje takze jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, Ze kontrola wystepuje

woéwczas, gdy jednostka dominujgca ma modiwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggnigcia korzysci zjej dzatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sig¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub
2bycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuije sig korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang

jednostke zzasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.
Wszelkie transakcje, salda, przychodyi koszty zachodzace migdzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podiegajg petnej eliminaciji konsolidacyjnej.

Udzaty niesprawujgce kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wiasnego Grupy. Udzaty niesprawujace kontroli mogg by¢ poczatkowo wyceniane albo w warto$ci godzwej albo w
proporgji do udziatu w warto$ci godzwej nabywanych aktywow netto. VWbor jednej zwiw metod jest dostepny dla kazdego potaczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych
warto$¢ udziatow niesprawujgcych kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany wartoéci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatow. Catkowity

dochéd jest alokowany do udziatéw niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje postanie ujemnej warto$ci tych udziatow.

W zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje kapitatowe. Warto$ci ksiggowe udzatu Grupy jak i udziatéw niesprawujgcych
kontroli sg odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Réznica pomiedzy wartoscig o jakg modyfikowana jest warto$¢ udziatow mniejszosci oraz

wartoscig godziwg ptatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wtasnym Grupy.

W sytuagji utraty kontroli nad jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomigdzy: (i) taczng warto$cig godzwa otrzymanej zaptaty i warto$ci godzwej
udzatéw jednostki pozostajgcych w Grupie oraz (ji) warto$cig ksiegowa aktywow (tgcznie z wartoscig firmy), zobowigzan i udziatéw niesprawujacych kontroli. Kwoty ujete w stosunku do
zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegaja reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ godzwa udziatéw w jednostce pozostajgcych w Grupie po
2byciu, umnawana jest za poczgtkowg wartos¢ godziwg dla celéw pdniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub
wspdlnych przedsiewzciach.

(iii)inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spotka dominujgca wywiera znaczacy wptyw, nie bedgca jednostkg zalezng ani udziatem we wspolnym przedsiewzigciu spotki
dominujgcej. Znaczacy wptyw oznacza zdolno$¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzelnego czy wspolnego sprawowania

nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, za wyjatkiem sytuacji kiedy inwestycja

zakwalifikowana jest jako przeznaczona do sprzedazy, kiedy to ujmowana jest zgodnie z MSSF5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana”. Zgodnie zmetodg



praw wtasno$ci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korekta o zaistniate
po dacie przejecia zmiany udzatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie utraty wartosci poszczegélnych inwestycji. Straty jednostek stowarzyszonych
przekraczajgce warto$¢ udziatu Grupy w tych jednostkach (w tym wszelkie udziaty diugoterminowe, ktére w zasadze stanowig cze$¢ inwestycji netto Grupy w jednostke stowarzyszong)

ujmuje sie wytgcznie jesli Grupa zaciagneta wigzace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzke ceny nabycia nad warto$cig godziwg dajacych sie zidentyfikowac aktywow netto jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Wartos¢ firmy
wigczona jest do warto$ci bilansowej inwestycji, a utrate jej warto$ci wycenia sie w ramach catej wartosci inwestycji. Jakgkolwiek nadwyzke udzaty Grupy w warto$ci godzwej netto

dajacych sie zidentyfikowac aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje sie nieavfocznie w rachunku zyskow i strat.

Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomigdzy Grupg a jednostkg stowarzyszong podlegajg wytaczeniom konsolidacyinym do warto$ci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce

stowarzyszone;j.
Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej ptatno$ci, wartosci udziatéw niesprawujgcych kontroli i warto$ci godziwej
uprzednio posiadanych udzatéw w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zZidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych

jednostki uimowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystapienia warto$ci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia warto$ci godziwych poszczegélinych sktadnikéw nabywanych aktywow netto. Jezeli w

wyniku przegladu nadal warto$¢ jest ujemna ujmuije sie jg niezavtocznie w wyniku finansowym.
Warto$¢ firmy ujmuije sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty warto$ci warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegolne osrodki Grupy generujgce przeptywy pieniezne, ktore powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych
efektem potgczenia. Jednostki generujgce przeptywy pieniezne, do ktorych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mona
wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pienigzne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu
utraty warto$ci alokuje sie najpierw w celu redukgji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego o$rodka, a nastepnie do pozostatych aktywow tego osrodka proporcjonalnie do

warto$ci bilansowej poszczegdlnych sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty warto$ci ujeta dla warto$ci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajgcej wspolnej kontroli przypadajacg na nig cze$¢ wartosci firmy uwzglednia sig przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

(iv)Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody
oraz koszty Grupy sg eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski oraz straty wynikajgce z transakgji z jednostkami

stowarzyszonymi sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach.
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalno$ci oraz na potrzeby administracyjine w
okresie dluzszym niz 1 rok, ktére w przyszoéci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyine. Srodki

trwate obejmuijg istotne specjalistyczne czg$ci zamienne ktére funkcjonujg jako element rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje $rodkow trwatych ujmowane sg takze istotne

komponenty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty warto$ci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z
zasadami rachunkowosci Spétki (zasada z). Amortyzacja dotyczgca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi
pozostatych aktywow trwatych Spotki.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw

amortyzacji $rodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.

Okresy uztkowania dla poszczegoinych sktadnikow srodkéw trwatych sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Okres amortyzaciji (w latach)
Budynki i lokale od 40 do 100

Obiekty inzynierii Igdowej i wodnej od 10 do 100

Kottyi maszyny energetyczne od 14 do 50
Maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zastosowania od3do28
Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty od 10do 28
Urzadzenia techniczne od 10 do 50

Srodki transportu od 5do 14
Narzedza, prarzady, ruchomosci i wyposazenie od 10 do 28

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazyllikwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig
bilansowa tych pozygji i ujimuje sig je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sig¢ w warto$ci ksiggowej netto. Przez warto$¢ ksiggowa netto rozumie sie warto$¢ poczatkowa, tj. ceng nabycia

lub koszt wytworzenia pomniejszong o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu uztkowania $rodka trwatego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W

przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.
Wartosci niematerialne

Kryteria Oceny Prawdopodobieristwa Komercjalizaciji Projektow

Grupa w momencie rozpoczgcia prac nad danym projektem ocenia czy wydatki poniesione nalezy kwalifikowa¢ w ramach Prac Badawczych czy Prac Rozwojowych. W pierwszej
kolejnosci ocenie podlega zakres danych prac, jakiego produktu dotyczy — generyku, leku biopodobnego czy leku innowacyjnego, wymagania regulacyjne, potencjatu rynku, na ktérym ma
zosta¢ skomercjalizowany, a takze ocenia prawdopodobienistwo otrzymania rejestracji i moZiwosci komercjalizacji wedtug ponizszych knyteriow decyzyjnosci (obejmujacych réwniez
kryteria wymienione w par 57 MSR 38). Grupa dokonuje wyraznego rozrdéznienia projektéw pod katem prawdopodobienstwa ich komercjalizacji. W konsekwencji jest moZiwe okreslenie
jak zostang rodiczone koszty wynikajgce zich realizacji. Koszty projektow, ktorych komergjalizacja nie jest pewna zostang zaliczone w koszty biezacego okresu natomiast kapitalizowane
beda te co do ktérych komercjalizacja jest pewna zgodnie zwarunkami MSR 38. Grupa wyznaczta wewnetrzny poziom prawdopodobienstwa, ktdrego osiggniecie wskazywac bedzie na
to, izdany projekt i jego naktady bedg mogty podlega¢ kapitalizacji — poziom ten zostat ustalony w wysoko$ci nie nizszej niz50% prawdopodobienstwa.



Knyteria decyzyjne do oceny prawdopodobienstwa odnoszg sig do nastepujacych elementow:

1. wielko$¢ i trend rynku, ktérego dany projekt dotyczy (jezeli méwimy o duzym runku o rosngcym trendzie to prawdopodobienstwo przekracza 50%);

2. zgodno$¢ nowego projektu zobecnym portfelem Spétki (jezeli dany projekt jest konsekwencjg organicznego rozwoju istniejgcego w danej chwili i skutecznie komercjalizowanego
przez Spotke portfela produktowego to prawdopodobienstwo przekracza 50%);

3.zgodno$¢ nowego projektu z modelem komercyinym stosowanym obecnie przez Spdtke (jezeli nowy projekt bedzie moégt ptynnie wykorzysta¢ istniejgce obecnie oraz
wykorzystywane obecnie przez Emitenta kanaty dystrybucyine, czfi sposoby dotarcia do pacjentéw oraz bedzie mogt wykorzysta¢ istniejace instrumenty wsparcia
marketingowego — np. Key Opinion Leaders (autorytety branzowe z obszaru medycyny wspierajgcy rozpoznawalnosé produktu i uwiarygadniajgcy jego skuteczno$¢ m.in.
podczas wyktadow na konferencjach, w szczegoélno$ci miedzynarodowych, w artykutach oraz publikacjach specjalistycznych) czy wypracowane kontakty z lekarzami, ktére
pozwalajg na biezgce przekazywanie specjalistycznych informacji o swoich produktach, co w konsekwencji tworzy sie¢ informacyjng charakteryzujaca sie duzg obiektywnoscig i
autorytetem dla innych przedstawicieli Srodowiska (lekarzy, pielegniarek, itd.)to prawdopodobienstwo przekracza 50%);

4. wymagan rejestracyjnych (jezeli nowy projekt ma okreslone i jasno zdefiniowane wymagania rejestracyjne to Grupa moze przygotowac proces w taki sposoéb, aby spetnit wymogi
w moZiwie najkrétszym czasie to prawdopodobienstwo przekracza 50%);

5. zaplecze produkcyjne, czyli zaktady produkcyjne substancji aktywnych ilub form gotowych leku (jezeli Grupa posiada istniejgce zaktady produkcyjne spetniajace certyfikaty GMP i
jestw stanie, bezwigkszych naktadow na Srodki trwate wdrozy¢ produkcje substancji aktywnych i/lub form gotowych leku to prawdopodobienstwo przekracza 50%);

6. zaplecze laboratonjne z istniejacym zespotem wyspecjalizowanym w przygotowaniu wymaganych metod zwolnieniowych substancji aktywnych i/lub form gotowych leku wedtug
okreslonych regut (jezeli Grupa posiada istniejgce zaplecze laboratonyine zistniejgcym zespotem to prawdopodobienstwo przekracza 50%);

7. wystarczajace zasoby wyspecjalizowanych pracownikéw oraz laboratoriow mogacych opracowac i wdrozy¢ do produkcji nowg technologie leku, jezeli Grupa posiada istniejace
zaplecze laboratoryjne zistniejgcym zespotem to prawdopodobienstwo przekracza 50%);

8. wystarczajace $rodki finansowe lub potencjalne zrédta finansowania poprzez juz istniejgce lub przysze umowy licencyjne, dystrybucyjne lub o wspdtpracy (jezeli Grupa posiada
wystarczajgce $rodki finansowe lub potencjalne zrodta finansowania to prawdopodobienistwo przekracza 50%);

9. uzyskanie opinii dotyczacej wdrozenia projektu przez podmioty trzecie (instytucje finansowe, podmioty doradcze, inne podmioty jak np. potencjalni dystrybutorzy) w formie
niezaleznej opinii lub tez podpisania umowy dystrybucyjnej oraz umowy finansowania danego projektu lub czeéci (np. poprzez $rodki z Unii Europejskiej poprzezinstytucje taka

ja jak np. Narodowe Centrum Badarn i Rozwoju (jezeli Grupa uzyskata taki rodzaj wspotpracy lub opinii to prawdopodobienstwo przekracza 50%).

W przypadku projektow klasyfikowanych do prac rozwojowych opisanych ponizej dotyczacych projektdw rozwojowych Typu 1 oraz 2 gdze prawdopodobienistwo rejestracji oraz

komercjalizacji jest wysokie to spetnienie powyzszych kryteriow jest oceniane przez Grupe jako spetnione.

W ramach prac rozwojowych Typu 3 (zgodnie z definicjg ponizej) mozna wskazac, iz dla lekéw innowacyjnych, nowych nie znanych na rynku spetnienie prawdopodobienstwa powyzszych
kryteriow na poziomie powyzej 50% bedzie minimalne i w takim przypadku Grupa traktowa¢ bedze te wydatki jako prace badawcze. Jednocze$nie projekty te podlegac bedg corocznej
ocenie wedtug tych samych kryteriow biznesowych jak i wymogdw wskazanych ponizej zgodnych zpar 57 MSR 38.

Natomiast w ramach prac rozwojowych Typu 3 mozna wskaza¢ réwniez leki biopodobne, ktérych odpowiedniki juzistniejg na rynku w momencie ich oceny wedtug powyzszych kryteriow

biznesowych jak i wymogdw wskazanych ponizej zpar. 57 MSR 38.

(i)Badania i rozwdj

Prace badawcze

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej prowadzone we wtasnym zakresie nie sg ujmowane jako sktadnik
aktywow niematerialnych, tylko ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Do przyktadéw prac badawczych zalicza sie: (i) ddatania zmierzajgce do zdobycia
nowej wiedzy; (i) poszukiwanie, ocene i koricowa selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub wiedzy innego rodzaju; (iii)) poszukiwanie alternatywnych materiatow,
urzadzen, produktow, procesow, systemoéw lub ustug; oraz (iv)) formutowanie, projektowanie, oceng i koricowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatow, urzadzen, produktow,

procesow, systeméw lub ustug.

Prace rozwojowe

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatarn znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu
podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie moZiwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne,
finansowe orazinne niezbedne $rodki do ukoficzenia prac rozwojowych zgodnie z par 57 MSR 38. W ramach swojej podstawowej dziatalnosci Grupa prowadz szereg prac rozwojowych

2wigzanych zrekombinowang insuling ludzkg (RHI) oraz analogami insuliny ludzkiej.
Prowadzone prace rozwojowe Grupa dzeli na trzy rodzaje (typy):

1.Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dotyczace produktow
2.Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dotyczace procesow
3.Naktady na rozwdj i rejestracje lekéw biopodobnych

TYP 1. Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dotyczace produktow

Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dla rekombinowanej insuliny ludzkiej (RHI) na rynkach innych niz krajowy, dodatkowe rejestracje na rynku krajowym oraz rejestracje lekow
generycznych na rynku polskim. Grupa podejmuje dzatania w celu rejestracji RHI na nowych rynkach, w tym gtéwnie Brazyii (proces rejestracii jest w toku) oraz Chin (proces rejestracji
sie zakoncat, szczegdlnie w zakresie rejestracji zwigkszonej skali produkgji, jednakze warto$¢ zgromadzonych naktadéw nie podlega jeszcze amortyzacji). Urzedy rejestracyjne
wymagajg od Grupy rozszerzenia obecnego dossier i dokumentacji, a takze wykonania dodatkowych testow, takich jak test stabilno$ci podczas uzytkowania w konkretnym klimacie, testy
kliniczne ronych faz Zarzad uwaza, Zze uzyskanie zatwierdzenia regulacyjinego na rynku wtornym jest wymaganiem formalnym. Wzgledy wzajemnego uznawania i przesze

doswiadczenia pokazujg, ze wtadze na docelowych rynkach rzadko odmawiajg zatwierdzenia nowych lekéw zatwierdzonych na innych rynkach;

TYP 2. Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dotyczace procesow

Naktady na rejestracji/zgody regulacyjne dotyczace wprowadzania zoptymalizowanych proceséw technologicznych majacych na celu wyeliminowanie Tritonu z procesu produkcyjnego
zgodnie z wymogami regulacyinymi w Unii Europejskiej. Od 1 stycznia 2021 uzywanie Tritonu w procesie produkcyjnym zostanie zabronione zgodnie z Rozporzadzeniem 2017/999
Zmieniajgcym zatacznik XIV do rozporzadzenia (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego REACH. Wtym przypadku Grupa opracowuje zmodyfikowang technologie, ktora wyklucza te
substancje. Zdaniem Zarzadu opisywane dzatania sg konieczne do spetnienia nowych wymagan zwigzanych z przepisami UE i jest wysoce prawdopodobne, ze zgtoszone zmiany
rejestracyjne zostang zatwierdzone, poniewaz zmiany w procesie sg postrzegane jako nieznaczne, podczas gdy produkty pozostajg takie same przed oraz po wprowadzeniu zmian w
procesie produkcyjnym. Grupa wytworzta 3 serie substancji APl spetniajgce specyfikacje zwolnieniowa, z ktdrych wytworata 3 serie produktu finalnego RHI. Aktualnie, zgodnie z
wymaganymi kolejnymi etapami przygotowania dokumentacji rejestracyjnej trwaja testy’badania stabilno$ci: badania stresowe, przyspieszone oraz dtugoterminowe.

TYP 3. Naktady na rozwdj i rejestracje lekow biopodobnych

Naktady na rozwdj i rejestracje lekow biopodobnych: krétkodziatajgcych analogéw insuliny (SAIA) i dtugodzatajacych analogéw insuliny (LAIA), ktére odnoszg sie do lekow istniejacych
na rynku bedacych poza okresem ochrony patentowej. Celem prac rozwojowych jest ich rejestracja i wprowadzenie na rynek jako lekéw podobnych do lekéw referencyjnych.

Grupa jest juz obecna na poszczegolnych rynkach — w szczegélnosci w Polsce z udziatem w rynku rekombinowanej insuliny ludzkiej przekraczajgcym 34% oraz innych krajach w rynku
produktéw diabetologicznych Tym samym Emitent, dociera do pacjentéw diabetologicznych poprzez rézne modele biznesowe, . (i) bezposrednia sprzedaz i marketing, (i) model

posredni, oraz (ii) model producenta produktu. Chcac krétko scharakteryzowac te trzy modele wspétpracy z partnerami na réznych rynkach oraz podziat odpowiedzalnosci za



poszczegdine obszary z punktu widzenia odpowiedzialno$ci Bioton SA prezentuje ponizsza tabela:

Wskazanie odpowiedzialnosci za poszczegdlne Model Model Posredni Model

obszary wspolpracy ze strony Bioton SA Bezposredni Producenta
1 Rozw6j Produktu do momentu opracowania
technologii i wytworzenia substancji czynnej (APl) oraz

formy produktu gotowego na potrzeby procesu badan v v M
klinicznych orazrejestracji
2 Badania Kliniczne i Proces Rejestracji v
\ Podziat Rynkéw i

odpowiedzialnosci

3 Produkcja komercyjna APl oraz formy gotowej

produktu v v v
4 Sprzedazi Marketing v
\% Podziat Rynkéw i
odpowiedzialnosci
5 Podmiot Odpowiedzalny za produkt — zarejestrowany v
znak towarowy (brand name) v Podziat Rynkéw i

odpowiedzialnosci

Grupa zgodnie z przyjetg od lat strategig wspdtpracy z dystrybutorami moze by¢ cze$cig kazdego modelu wspotpracy w zalezno$ci od schematéw wspétpracy na danym/ch rynkach, tj. w
szczegolnosci:

1.dla rynku polskiego, Grupa zawsze wybierze Model Bezposredni ze wzgledu na to, iz jest obecna na tym rynku i ma odpowiednie sity sprzedazowo- marketingowe oraz baze
pacjentéw z ponad 18% udzatem w tgcznym rynku wszystkich insulin oraz ponad 34% udziatem w rynku rekombinowanej insuliny ludzkiej stanowigcej potowe rynku w Polsce
(wedtug danych za rok 2018); W ramach tego modelu Grupa bedzie miata wptyw na wszystkie poziomy odpowiedzalnosci od produkgji, przez rejestracje po sprzedaz i
marketing.

2. dla pozostatych rynkéw Grupa moze wybra¢ Model Posredni — tj. Grupa bedzie producentem produktu i w zalezno$ci od wymagan rejestracyjnych, strategii na danych rynkach,
bedze wspotpracowaé w spetnieniu wymagan proceséw rejestracyinych na zasadach umoéw dystrybucyjnych, transferu technologii jezeli takie sg wymogi urzedéw
rejestracyjnych, czy wspotinansowania i aktywnego udzatu w procesie rejestracji. W ramach tej strategii Grupa w przeszo$ci podpisata szereg uméw dotyczacych insuliny RHI:

a.umowy typowo dystrybucyjne;

b.umowy wspoétpracy z transferem technologii formy gotowej czy substancji aktywnej gdze przysZi dystrybutorzy sg odpowiedzalni za proces rejestracii;

c.umowy dystrybucyine na mniejsze rynki gdzie w wielu przypadkach dystrybutor jest odpowiedzalny za proces rejestracji nierzadko na wtasny kosz, a Grupa jest
dostarczycielem dokumentadji rejestracyjnej, licencji na dane terytorium czy znaku towarowego;

3. dla rynkdw z wysokimi barierami wejscia jak np. rynek Stanéw Zjednoczonych, Grupa wybierze Model Producenta ze wzgledu na wymogi rejestracyine wskazane przez Urzad
Rejestracyjny US FDA czy rozbudowany system sprzedazy i dystrybucji, ktéry obejmuje wspotprace z np. ubezpieczycielami; W ramach takiej wspdtpracy Grupa moze udzeli¢
licencji, przekaza¢ prawa, dane wymagane przez producenta, aby dystrybutor mogt wykonac odpowiedni zakres badan klinicznych oraz zarejestrowac¢ produkt na danym rynku —
odpowiedzalnos¢ za rejestracje spoczywa na podmiocie, ktdry jest strong umowy dystrybucyjnej. Umowa o wspotpracy powinna obejmowac otrzymanie przez Spotke

okreslonych optat za udzelenie licencji wytacznej na dany rynek/terytoria i produkt/y na okres 10-15 lat od dnia komercjalizacji.

Grupa zgodnie z przyjeta strategia opisang powyzej planuje wdraza¢ wszystkie przedstawione modele wspotpracy w zalezno$ci od specyfiki/ potencjatu / wymogoéw rejestracyjnych
danego tenytorium za co Grupa bazujg na powyzszych przyktadach spodzewac sie moze otrzymania okre$lonych optat w momencie podpisania uméw, co wskazuje, iz Grupa ma
moZiwosci otrzymac okreslone pozytki ekonomiczne jeszcze przed otrzymaniem rejestracji danego leku.

Zgodnie z par 57 MSR 38, sktadnik warto$ci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac roawojowych przedsiewziecia prowadzonego we wiasnym
zakresie) ujmuje sig wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka jest w stanie udowodnié:

a) modiwos¢, ztechnicznego punktu, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uztkowania lub sprzedazy

Grupa ocenia, ze rozwoj wszystkich trzech rodzajow prac zakonczy sie sukcesem i wprowadzeniem produktéw do sprzedazy. Grupa posiada odpowiednig wiedzg, doSwiadczenie oraz
zasoby ludzkie i techniczne niezbedne do przeprowadzenia i zakonczenia sukcesem kazdego z wymienionych rodzajow prac rozwojowych. W zakresie prac rozwojowych z Typu 1§ 2
Grupa bazujgc na doswiadczeniu z innych rynkéw, a takze na regularnie aktualizowanej wiedzy i doSwiadczeniu we wspdtpracy z organami rejestracyjnymi, ocenia iz uzyskiwania
kolejnych rejestracji jest wysoce prawdopodobne.
(i) Prace rozwojowe Typu 1 maja na celu rozszerzenie rejestracji na nowe rynki, co wymaga dodatkowej dokumentadji i testéw, jednak z uwagi na uzyskanie rejestracji na innych
rynkach prawdopodobienstwo odmowy jest niskie.
(if) W zakresie prac rozwojowych Typu 2, dotyczg one wytgcznie zmian procesu produkcyjnego kierowanych wymogami rejestracyjnymi — techniczna wykonalno$¢ projektu zostata juz
udowodniona przez rejestracje produktu bazowego a zmiany wynikajace z modyfikacji procesu produkcyinego sg nieznaczne co pozwala oceni¢ uzyskanie zmiany

rejestracyjnej jako bardzo prawdopodobne.

W praypadku prac rozwojowych Typu 3 techniczna wykonalno$¢é udowodniona jest przez rejestracje oryginalnych lekéw. Prace rozwojowe obejmujg wdrozenia w skali produkcyjnej
produktéw spetniajacych specyfikacje istniejacych substancji w taki sposéb, aby produkt koricowy spetniat warunki leku referencyjnego. Grupa opracowata juz substancjg czynng obu
analogow insuliny SAIA | LAIA w $redniej skali produkcji oraz docelowej skali komercyjnej, a w przypadku SAIA znajduje sie przed fazg badan klinicznych oraz procesem rejestracii.
Nalezy podkresli¢, iz Grupa, uzyskata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badarn i Rozwoju w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwoj, w ramach ktdrej Grupa otrzymata
unijng dotacje na opracowanie technologii krétko i dtugo dziatajgcych analogéw insuliny w skali komercyjnej.

Jak opisano w punkcie powyzej, Grupa poprzez przyjeta i opisana strategie wspotpracy z dystrybutorami w ramach wszystkich modeli biznesowych wskazuje, izmoZiwe jest otrzymanie

pozytkéw ekonomicznych z prowadzonych prac rozwojowych przed etapem otrzymania rejestracji.
b) zamiar ukoriczenia sktadnika warto$ci niematerialnych orazjego uzytkowania lub sprzedazy

W zakresie prac rozwojowych Typu 1 i 2 Grupa podirzymuje intencje dokoriczenia prac, a uzyskanie formalnej rejestracji jest tylko czynnoscig administracyjna, aby Grupa mogta
realizowa¢ swojg globalng strategie.

W zakresie prac rozwojowych Typu 3, sg one prowadzone zgodnie z obecng strategia Grupy zaktadajgcg rozwoj analogdw insuliny, dzieki ktérym Grupa dotaczy do grupy globalnych
potentatéw w zakresie produktow insulinowych. Prace objete sg dotacja w ramach Dzatania 1.1 ,Projekty B+R przedsiebiorstw”, poddzatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace
rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” Programu Operacyinego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspotfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju

Regionalnego.
c) zdolnos¢ do uztkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych

W przypadku prac rozwojowych Typ 1 i 2 — odpowiednie produkty sg juz oferowane na rynku, co potwierdza moZiwo$¢ komercjalizacji produktu tych prac dzieki wejsciu na kolejne rynki
(Typ 1) lub spetnienia wymogoéw regulacyjnych (Typ 2).

W przypadku prac rozwojowych prowadzonych w ramach Typu 3 — analogéw insuliny — projekt wykazuje od samego poczatku zdolnos¢ komercjalizacji, co odzwierciedlajg przyktady
zawieranych transakgji na kazdym etapie rozwoju produktéw biopodobnych. Jak opisano w punkcie powyzej, Grupa poprzez prayjeta i opisana strategie wspotpracy z dystrybutorami w
ramach wszystkich modeli biznesowych wskazuje, izmoZiwe jest otrzymanie pozytkéw ekonomicznych z prowadzonych prac rozawojowych przed etapem otrzymania rejestracii.



d) sposdb, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przysze korzysci ekonomiczne

W przypadku prac rozwojowych Typu 1 i 2 korzysci ekonomiczne wynika¢ bedg z modiwosci sprzedazy istniejacych produktéw na nowych rynkach lub przez spetnienie wymogow
regulacyjnych Unii Europejskiej, co pozwoli na znaczne rozszerzenie rynkéw zbytu produktéw poprzez komercjalizacji udzielajac licencji na wytaczno$é na danych tenytoriach.

W zakresie prac rozwojowych Typu 3, Grupa jest w tej chwili cawartym europejskim producentem insulin. Wprowadzenie do oferty analogéw pozwoli wzmocni¢ pozycje Grupy w tym
zakresie i zwigkszyt udziat Grupy w rynku insulin. Swiatowy rynek insulin wynosi 40 mid USD rocznie, z czego trzech najwigkszych konkurentéw posiada ponad 70% tego rynku. Udzat
insuliny klasycznej wynosi okoto 10% w $wiatowym rynku. Wzrost rynku segmentu analogéw insuliny bedzie w kolejnych latach spowodowany przez zmiany gtéwnie w stylu zycia oraz
starzenia sig populacji. Organizacja IDF wskazuje, iz populacja 0s6b chorych na cukrzyce na $wiecie wzro$nie z425 miliondw w 2017 roku do 629 milionéw w roku 2045, wigc potencjat

wazrostu zapotrzebowania na przeciwcukrzycowe w tym analogi insuliny jest znaczacy.

e) dostepnos¢ stosowanych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktdre majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnikow aktywow

niematerialnych

Grupa posiada lub bedze posiada¢ zasoby techniczne i finansowe umoZiwiajace zakonczenie prowadzonych prac rozwojowych.

Grupa jest beneficjentem finansowania z Unii Europejskiej. W dniu 13 marca 2017 r. zostata podpisana umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu w
ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozw6j, w ramach ktérej Grupa otrzyma unijng dotacje na opracowanie technologii krétko i dtugo dziatajgcych analogéw insuliny w skali
komercyjnej (,Projekt’). Catkowita kwota wydatkéw kwalifikowanych wynosi 50 684 tys. PLN. Grupa otrzyma dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajgcej warto$¢ 20 988 tys. PLN, co
stanowi 41,4% catkowitych wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem, przy czym maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na: (i) badania przemystowe wynosi 1 858 tys. PLN,
(ii) prace rozwojowe 19 130 tys. PLN. Okres kwalifikowalno$ci kosztéw dla Projektu rozpoczyna sie w dniu 24 sierpnia 2016 r. i konczy sie w dniu zozenia wniosku o ptatno$¢ koricowa,

zgodnie zobowigzujgcymi aneksami.
f) moZiwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdre mozna przyporzadkowaé temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych

Grupa w celu wiarygodnego ustalenia naktadéw na prace rozwojowe prowadz ksiegi rachunkowe wyodrebniajgc oddzelne analityki kont dla prowadzonych projektéw. Rejestracja
naktadéw jest prowadzona przy pomocy systemoéw informatycznych pozwalajgcych na szczegétows identyfikacje naktadéw poniesionych na prace rozwojowe. Grupa identyfikuje ponizsze

kategorie naktadow zwigzanych z pracami rozwojowymi:

» 2uzycie materiatéw;
» ustugi obce (testy zewnetrzne i ustugi podwykonawcow);
» amortyzacja $rodkéw trwatych wykorzystywanych w ramach prac rozwojowych;

» wynagrodzenia wrazznarzutami.

Prace rozwojowe w realizacji

Sposéb udokumentowania rozpoczecia pracy rozawojowej przebiega w nastepujacy sposob; (i) Kierownik Projektu przekazuje do Dyrektora Pionu wniosek o otwarcie projektu pracy
rozwojowej, w ktdrym okresla korzysci, budzet, termin zakonczenia i zakres pracy rozwojowej (i) po akceptacji wniosku przez Dyrektora Pionu wniosek kierowany jest do akceptacji
finansowej przez Dyrektora Finansowego Czonka Zarzadu (jii) po akceptacji wniosku przez Dyrektora Finansowego CzZonka Zarzadu wniosek kierowany jest do Prezesa Zarzadu, (iv) po
uzyskaniu akceptacji przez Prezesa Zarzadu wydawane jest zarzadzenie w sprawie otwarcie pracy rozwojowej. Na podstawie tej dokumentacji wyznaczony zostaje moment, od ktérego
wydatki w danym projekcie traktowane sg jako prace rozwojowe w realizacji i podlegajg kapitalizacji w aktywach bilansu. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym w pozycji wartosci

niematerialne, analitycznie w pozycji ,prace roawojowe w realizacji”. Pozycja ta nie podlega amortyzacji.

Prace rozawojowe zakoniczone
Projekt prac rozawojowych podlega zamknieciu, jezeli spetnione zostaty ponizsze knyteria: (i) zrealizowano zakres prac wynikajgcych z zarzadzenia o otwarcie pracy, (ii) zrezygnowano z
kontynuowania pracy, naktady spisywane sg w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych. Projekt prac rozwojowych, ktory zakoriczyt sie pozytywnym efektem jest przenoszony do warto$ci

niematerialnych i jest nastgpnie prezentowany jako koszty zakonczonych prac roawojowych i podlega amortyzacji oaz odpisom aktualizujgcym.

Test na utrate wartoSci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic¢ utrata wartosci aktywow z tytutu prac rozwojowych w
realizacji. W raze stwierdzenia, Ze przestanki takie wystepuja przeprowadzany jest odpowiedni test. Jesli warto$¢ bilansowa testowanych aktywéw przekracza ich warto$¢ odzyskiwalng
woéwczas tworzony jest odpowiedni odpis aktualizujgcy.

Oceniajgc istnienie przestanek $wiadczacych o moZiwosci utraty wartosci aktywdéw niematerialnych Grupa analizuje co najmniej przestanki pochodzace z zewnetrznych oraz
wewnetrznych zrédet informacji wymagane przez MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow”.

W ocenie Grupy prace rozwojowe kazdego rodzaju spetniajg ponizsze warunki kapitalizacji prac rozwojowych okre$lone w § 57 MSR 38 ,Warto$ci niematerialne”.
Koszy prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne i podlegajg odpisom amortyzacyjnym (zob. ponizej) oraz aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci (zasada t).

(i) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate warto$ci niematerialne sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a
takze odpisy z tytutu utraty ich warto$ci (zasada X).

(i) Amortyzacja

Warto$ci niematerialne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego uztkowania

Szacunkowy okres uztkowania jest nastepujacy:
-prawo do uzytkowania gruntu do 33 lat (prawo wieczystego uzytkowania zgodnie zokresem na jaki prawo zostato udzielone),
-know how 20 lat,
-koszty prac rozwojowych 5-20 lat,
-oprogramowanie zintegrowany system informatyczny 10 lat,

-pozostate wartosci niematerialne 5 lat,
Warto$ci niematerialne spetniajgce knyteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie zzasadami zawartymi w punkcie ab.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig
bilansowa tych pozygji i ujmuje sig je w rachunku zyskow i strat.

Na dzen bilansowy warto$ci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci..
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie, lokaty krétkoterminowe.

Aktywa i zobowigzania finansowe
(a) Klasyfikacja aktywow finansowych



Aktywa finansowe
Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

» wyceniane wedtug zamortyzowanego koszu,
» wyceniane w warto$ci godziwej przezwynik finansowy,

» wyceniane w wartosci godziwej przezinne catkowite dochody.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zalezno$ci od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci finansowe oraz $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

Do aktywéw wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Grupa kwalifikuje instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen oraz pozycje

zabezpieczane, ktére podiegaja wycenie zgodnie zzasadami rachunkowo$ci zabezpieczen.
(i) Umowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie gdy Grupa staje sie strong postanowierh umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania
przeptywdw pienigznych z aktywoéw finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich poztkéw z tytutu ich

witasnosci.

(i) Wycena na moment poczatkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywow finansowych wedtug warto$ci godziwej powigkszonej o, w praypadku sktadnika aktywow finansowych, ktérych
nie wycenia w warto$ci godziwej przez wynik finansowy; koszty transakgji, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu sktadnika aktywéw finansowych. Koszty transakdji
dotyczacych aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

(iii) Wycena aktywow finansowych wedfug zamortyzowanego kosztu

Grupa do wyceny aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy procentowej.
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, zuwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym nalemos$ci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) i

nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalnej.

(iv) Utrata wartosci aktywdw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podej$cie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty warto$ci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od modelu stosowanego w
latach przed 2018 zgodnie z MSR 39, ktory bazowat na koncepgji strat poniesionych. Najistotniejszg pozycjg aktywdw finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupy, ktéra podlega
nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Grupa stosuje nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

» model ogdiny (podstawowy),

» model uproszczony.

Model ogdlny jest stosowany przez Grupe dla aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dla instrumentéw
dtuznych wycenianych do warto$ci godziwej przezinne catkowite dochody.

W modelu ogélnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego zdanym sktadnikiem aktywdw finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego ztrzech
etapow wyznaczania odpiséw z tytutu utraty warto$ci w oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu.

W zalenosci od zaklasyfikowania do poszczegdinych etapow, odpis z tytutu utraty warto$ci jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2
orazetap 3).

Na kazdy dZen konczgcy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy wystapienia przestanek skutkujgcych zaklasyfikowaniem aktywéw finansowych do poszczegélnych etapdw
wyznaczania odpisu z tytutu utraty warto$ci. Przestanki mogg obejmowac m.in. zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany
w jego Srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje pozZiomy prawdopodobienistwa niewyptacalnosci wyliczonych przez benchmarking wynikéw finansowych
ocenianego podmiotu do pozioméw ratingu danego podmiotu implikujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalno$ci.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przyszo$ci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych poprzez kalkulacje parametrow prawdopodobienstwa

niewyptacalnosci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe.

Model uproszczony jest stosowany przez Grupe dla nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug. W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia
instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu. W szczegdlnosci, za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak
wywigzania sie zzobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje matryce
rezerw oszacowang na podstawie historycznych pozioméw sptacalno$ci oraz odzyskoéw z naleznoéci od kontrahentéw za okres ostatnich trzech lat.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przyszosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez zarzadczg korekte bazowych wspotczynnikow
prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza parametr prawdopodobienstwa niesciggalno$ci naleznosci oszacowany na
podstawie analizy ilo$ci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat, oraz wskaznik niewykonania zobowigzan oszacowany na podstawie warto$ci niesptaconych faktur w okresie
ostatnich trzech lat.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujgcia nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuadji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien koriczacy okres

sprawozdawczy, w zalezno$ci od iloci dni przeterminowania danej naleznosci.
Zobowiazania finansowe

(i)Klasyfikacja zobowigzan finansowych
Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:

» wyceniane wedtug zamortyzowanego koszu,

» wyceniane w wartosci godziwej przezwynik finansowy,



» instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty oraz pozyczki.

Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji sprawozdania finansowego spotki dominujacej BIOTON S A jest Zoty ().

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio:
» po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przezbank, zktdrego ustug korzysta dana jednostka Grupy dla rodiczenia danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy
lub kupna walut,
» dla spotek stosujgcych Zoty polski jako walute funkcjonalng — po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dZieh poprzedzajgcy operacje,
chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym dang jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operadji,

» dla spotek stosujgcych inng walute niz zoty polski jako walute funkcjonalng — po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez bank, zktorego ustug korzysta dana
jednostka Grupy— w przypadku pozostatych operacji.

Zyski lub straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku przeliczenia aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia naleznoéci lub zobowigzania
wyrazonego w walucie obcej sg ksiegowane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat, za wyjgtkiem réznic kursowych powstatych na dtugoterminowych pozyczkach,
ktérych sptata nie jest planowana w dajgcej sig przewidzie¢ przysZosci stanowigcych cze$¢ inwestycji netto w jednostkach zalemych lub stowarzyszonych. Réznice kursowe na takich
pozyczkach zgodnie z MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” zostajg ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w oddzielnej pozyji kapitatu wlasnego

L,Rbénice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych”.

Na dzen bilansowy Grupa wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow po obowigzujgcym na ten dzien Srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.
Na dzen 31 grudnia 2021 r. do przeliczenia aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych zastosowano $rednie kursy NBP tabela 254/ANBP/2021z 31 grudnia 2021 r,, i tak 1 EUR
t04,5994 PLN, 1 USD to 4,0600 PLN (na dzier 31 grudnia 2020 r. 255/AINBP/2020z 31 grudnia 2020 r., i tak 1 EUR to 4,6148 PLN, 1 USD to 3,7584 PLN)

(i)Przeliczenie jednostek dzatajacych za granicg

Aktywa i zobowigzania jednostek dzatajacych za granica, wiaczajgc wartos¢ firmy sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy. Przychody i koszty
jednostek dzatajgcych za granicg oraz korekty dotyczace wartosci godziwej dokonywane przy konsolidacji sg przeliczane wedtug $redniego kursu, stanowigcego $rednig anytmetyczng

ogtoszonych przez NBP Srednich kurséw na dzZien koriczacy kazdy miesigc roku obrotowego. Rdznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane bezposrednio w oddzelnej
pozyji kapitatu wtasnego.

Zapasy
Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatéw lub

surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sig wg ,$redniej wazonej”. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa sig zzachowaniem zasad ostromnej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane

sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania, w zalemosci od tego ktora znich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sig pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena produktow gotowych i produkgji w toku odbywa

sie zzachowaniem zasad ostronej wyceny.

Warto$¢ rozchodu zapasow — ustala sie wedtug ,$redniej wazonej”, w przypadku pétproduktdow i wyrobéw gotowych zzachowaniem szczegdtowej identyfikacji serii.

Kapitaly wiasne

(i) Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy i wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akgji, wynikajgcej ze statutu Spotki dominujgce;j i
wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego.

(i) Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej powstat z przeprowadzonych emisji akcji i jest pomniejszony o koszty emisji (z uwzglednieniem wptywu podatku dochodowego).
Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy obejmuje zakumulowane zyski / straty przeniesione z zyskow zatrzymanych zgodnie zuchwatami Walnego Zgromadzenia.

Kapitat rezerwowy

Kapitaty rezerwowe zawierajg rownowarto$¢ kosztéw ptatnosci w formie papieréw warto$ciowych rozpoznanych zgodnie z MSSF 2, cze$¢ kapitatowg obligacji zamiennych na akcje oraz

ronice zrodiczenia nabycia udzatow.
Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane stanowig zakumulowane zyski / straty, ktdre nie zostaty podzielone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Opodatkowanie
Podatek dochodowy obejmuije podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
(i) Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiggowego
2ysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw,

ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
(i) Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysZosci w oparciu o réznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i

pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywédw z tytutu podatku odroczonego jest



rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ praysze zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przej$ciowe oraz straty podatkowe bgdz
ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzysta¢. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia innego

sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Warto$¢ sktadnikéw aktywédw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przysze zyski podatkowe nie bedg wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czg$ci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego

urzedu podatkowego.

Grupa nie rozpoznaje podatku odroczonego od réznic przej$ciowych wynikajgcych z przeliczenia na walutg funkcjonalng pozyczek udzielonych do spotek zaleznych w walutach obcych

traktowanych jako inwestycje dtugoterminowe.
Grupa kompensuije dla celéw prezentacyjnych aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spdice cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przeszych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne orazmoma dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy

czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla moZiwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do roziczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i
niepewnos$ci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przpadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienigznych koniecznych do roziczenia biezacego zobowigzania, jej

warto$¢ bilansowa odpowiada warto$ci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodz prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do roZiczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznosé te ujmuije sie
jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sig jg wiarygodnie wycenic.

(i) Ustugi rodzace zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sig¢ jako rezerwy. Za umowe rodzacg zobowigzania uwaza sie umowe zawarty przez Grupe, wymuszajaca

nieuniknione koszy realizacji zobowigzar umownych, ktérych warto§¢ przekracza wysokos$¢ korzySci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

(i) Restrukturyzacja

Rezerwa na koszy restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa opracowata szczegétowy i formalny plan restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar
jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia. VWycena rezerwy restrukturyzacyjinej obejmuje wytacznie bezposrednie koszty restrukturyzacii, cafi kwoty niezbedne do przeprowadzenia

restrukturyzacji i niezwigzane zbiezacg dziatalno$cig podmiotu.

Swiadczenia emerytalne

Spotki Grupy BIOTON dzatajgce na terenie Polski i w oparciu o przepisy prawa polskiego wptacajg sktadki na panstwowy program emenytalny o zdefiniowanych sktadkach. Program
rzadowy finansowany jest na zasadze ,ptatno$ci biezacych”, tn. spdtki te majg obowigzek optacac sktadki jedynie wowczas, gdy stang sie wymagalne, a w przypadku, gdy przestanie
zatrudnia¢ osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do wyptaty zadnych dodatkowych $wiadczen poza tymi, ktore przystugiwaty jej pracownikom w przeszosci. Sktadki na
program emenytalny o zdefiniowanych sktadkach obcigzajg rachunek zyskow i strat w okresie, ktérego dotyczg. Pracownicy spotek Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emenytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emenyture. Wysoko$¢ odpraw emenytalnych w przypadku spdtek dzatajgcych na terenie Polski jest okreslona w
kodeksie pracy, natomiast w przypadku jednostek zagranicznych jest okreslana w oparciu o przepisy lokalne. Grupa tworzy rezerwe na przysZe zobowigzania z tytutu odpraw
emenytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresu, ktérego dotyczg. Kwote zobowigzan Grupy z tytutu $wiadczer emenytalnych stanowi biezgca warto$¢ korzysci, jakie
pracownicy Grupy otrzymajg z chwilg przejécia na emeryture w 2wigzku z zatrudnieniem w spoétkach Grupy w biezacym i poprzednich okresach. Warto$¢ zobowigzania jest oparta o

metode prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Przychody przyszlych okresoéw i rozpoznawanie otrzymanych dotacji

Do przychodéw przyszych okreséw zaliczane sg dotacje otrzymywane w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wazrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw pochodzacych z
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, z przeznaczeniem na dofinansowanie nowych inwestycji oraz dofinansowanie nowo powstatych miejsc pracy oraz dotacje z

Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie oczyszczalni $ciekow (Patrz nota 30).
Dotacje otrzymane rozpoznawane sg jako przychody przysztych okresow, jesli istnieje wystarczajgca pewno$¢ ich otrzymania oraz Spétka BIOTON S.A spetni warunki znimi zwigzane.

Dotacje rzadowe otrzymane jako zwrot kosztdéw aktywéw ujmowanych przez Grupe oraz zwigzane z dofinansowaniem nowych miejsc pracy sg ujmowane w bilansie jako przychody
przysztych okreséw, a nastepnie systematycznie ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w rachunku zyskow i strat przez okres uzytkowania aktywa, lub - w przypadku nowych
miejsc pracy - przez okres roziczenia kwoty przyznanego dofinansowania.

Rozliczenia migdzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych roziczen migdzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotyczg okres6w nastepujgcych po okresie, w ktorym je poniesiono. Roziczenia miedzyokresowe czynne

obejmujg poniesione wydatki, ktére w przyszych okresach bedg uznawane jako koszty operacyjne lub finansowe.

Rodiczenia miedzyokresowe bieme dotyczace kosztéw operacyjnych i finansowych obejmujg koszty poniesione w danym okresie, wspoétmieme do przychodéw danego okresu.

RoZiczenia migdzyokresowe bierne dotyczace kosztdéw operacyjnych obejmujg m.in. rezerwe na niewykorzystane urlopy.

Przychody

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa stosuje zasady MSSF 15, Przychody zuméw zklientami” z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do portfela umoéw (lub zobowigzan do wykonania
$wiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie oczekuje, iz wptyw na sprawozdanie finansowe zastosowania ponizszych zasad nie bedze istotnie roznit sie w stosunku

do pojedynczych umow (lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia).

(i)\Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria:

» strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
» Grupa jest w stanie zidentyfikowac¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktore majg zostac przekazane;

» Grupa jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatno$ci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane; umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz



» jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedze jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

(i)l dentyfikacja zobowigzari do wykonania Swiadczenia
W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny doébr lub ustug przyzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde
przyrzeczenie do przekazania na rzeczklienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych dobr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same

i w przypadku ktdrych przekazanie na rzeczklienta ma taki sam charakter.

(iii)OkreSlenie ceny transakcyjnej
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem Grupy— bedzie jej przystugiwac w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, zwytgczeniem kwot pobranych w imieniu os6éb trzecich
(na prayktad niektorych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). V\ynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowa¢ kwoty state, kwoty zmienne lub oba te

rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Grupa zdecydowata o zastosowaniu metody warto$ci najbardziej prawdopodobnej dla kontraktéw z jednym progiem warto$ciowym oraz

metody warto$ci oczekiwanej dla kontraktow, w ktorych wystepuje wiecej progdéw wartosciowych, od ktorych przyznawany jest klientowi rabat.

(iv)Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzar do wykonania $wiadczenia
Grupa przypisuje cene transakcying do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrgbnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote

wynagrodzenia, ktére — zgodnie zoczekiwaniem Grupy— przystuguije jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

(v)Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzar do wykonania $wiadczenia
Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (4. sktadnika
aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego

zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli

spetnionyjest jeden znastepujgcych warunkow:

» klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,

» wwyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw — w miare jego powstawania lub ulepszania —
sprawuje klient,

» w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy, a Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas

wykonane $wiadczenie.

W standardowych transakcjach z klientami wykazywanych jako przychody ze sprzedazy nie wystepuje znaczacy element finansowania. W pozostatych transakcjach, jezeli taki element
wystepuje, Grupa dyskontuje naleznos¢ od kontrahenta stopg procentowg odpowiadajgcg jego ryzyku kredytowemu oraz dtugo$ci okresu do zaptaty.

Grupa prowadz dziatalno$¢ w obszarze produkdji i sprzedazy preparatéw insulinowych orazbadan i rozwoju w tym zakresie.

Grupa przeprowadzta analize uméw zklientami, i wyodrebnita gtéwne kategorie uméw:
a)umowy na dostawy produktéw leczniczych i substancji farmaceutycznych 90%,
b)umowy na dostawy towaréw, min. wyrobéw medycznych i suplementéw diety awigzanych zterapia cukrzycy stanowig 6% przychodoéw,

c)pozostate umowy stanowig 4%.

Sprzedaz towaroéw (produkty lecznicze, substancje farmaceutyczne, wyroby medyczne i suplementy diety)

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzeczklienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub catosé kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrécenie zaczacej czgsci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przchodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnosé co do
wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego. W Grupie nie wystepuja istotne umowy zawierajace prawo zwrotu lub inne zapisy o wynagrodzeniu zmiennym.

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru, Grupa rozpoznaje przychodd w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad

towarem.

Sprzedaz pakietu dobr i ustug lub pakietu kilku ustug, Swiadczonych w réznym okresie

Zgodnie zMSSF 15, cene transakcyjng przypisuje sie do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy.

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (4. sktadnika
aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow).

Zaliczki otrzymane od klientow

Grupa prezentuje zaliczki otrzymane od klientdw w pozycji ,Pozostate zobowigzania niefinansowe”. Zgodnie z obecng politykg (zasadami) rachunkowos$ci Grupa nie ujmuje koszéw z
tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa zdecydowata sie skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje
przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, Ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub
ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez dla krotkoterminowych zaliczek Grupa nie wydzela istotnego

elementu finansowania.

Licencje

MSSF 15 wprowadzt nowe zasady rozpoznawania przychodu z udzielonych licencji. Zgodnie ze standardem Zarzad musi ustali¢, czy odrebna licencja uprawnia klienta do dostepu do
wiasnoéci intelektualnej lub do korzystania z wtasnosci intelektualnej. W zaleznosci od tej klasyfikacji przychdd z udzielonej licencji bedzie rozpoznawany przez okres udzelenia licencji
lub jednorazowo. Grupa w toku swojej dziatalno$ci na rynkach zagranicznych udzela licencji dla dystrybutoréw. W ocenie Grupy udzielane licencje stanowig prawo do korzystania z

witasnoéci intelektualnej w czasie trwania umowy.

Leasing

Qd dnia 1 stycznia 2019 r Grupa stosuje zasady MSSF 16 ,Leasing” zgodnie, z ktorym wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 zniost klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadzt jeden
model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce. Grupa ujmuje (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakgji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu zwynikow.

MSSF 16 w naczgcej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwenciji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w



podzale na leasing operacyjnyi leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Grupy, za wyjatkiem zapasow (zasada h), aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (zasada o) i aktywéw finansowych (zasada f), dla ktérych
nalezy stosowac inne procedury wyceny, sg analizowane pod katem wystepowania przestanek utraty ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza z dwoch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uztkowej). Za wartos$¢ uztkowa uznaje sie sume zdyskontowanych
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik aktywow.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje sig utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$¢
do pozZiomu warto$ci odzyskiwalnej. Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy wystapity przestanki wskazujgce, ze dokonanyw poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny lub tez za wysoki. W
takim przypadku odpis lub jego cze$¢ jest odwracany i wartos¢ danego aktywa jest przywracana do wysoko$ci, jakg miatoby ono gdyby nie dokonano weze$niej odpisu aktualizujgcego

warto$¢ (przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ bilansowg warto$ci firmy nie sg odwracane.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Sprawozdawczo$¢ segmentéw dzatalno$ci prezentowana jest w odniesieniu do segmentdw operacyjnych oraz geograficznych. Podstawowy wzor sprawozdawczy stanowi podziat na

segmenty operacyjne i wynika ze struktury zarzadzania orazraportowania wewnetrznego Grupy.

Ceny stosowane w roZiczeniach pomiedzy poszczegdinymi segmentami oparte sg o ceny rynkowe.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawierajg pozycje, ktére go dotyczg w sposob bezposredni jak réwniez odpowiednie pozycje uztkowane wspdlnie, ktére w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do poszczegolnych segmentow.

(i)Sprawozdawczo$ ¢ segmentow dziatalnosci

Segment operacyjny jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem dzatalnosci Grupy, w ramach, ktérego nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug, ktdry podlega ryzyku i
charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw operacyjnych. Grupa dla celéw sprawozdawczosci finansowe;j i

zarzadczej wyodrebnia segmenty operacyjne, ktére sg opisane w nocie 1.

(il)Segment geograficzny

Segment geograficzny przedstawia informacje o przychodach i aktywach segmentu. W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychéd segmentu

jest oparty na geograficznym rozmieszczeniu klientow. Aktywa segmentu oparte sg na ich geograficznym rozmieszczeniu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do

uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia takich aktywéw azdo momentu, w ktdérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uztkowania lub sprzedazy.

Przychody zinwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia
sktadnikéw majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone

bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.
Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

» aktywow wycenianych w wartoci godziwej, oraz

» zapasow wytwarzanych w znaczgcych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sig wysoka rotacja.
(a) Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczacych akcjonariuszy, jednostki stowarzyszone, cZonkéw Zarzadow i Rad Nadzorczych spotek

wchodzgcych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

Posiadane przez jednostke udzaty i akcje w spotkach zaleznych wyceniane sg zgodnie z MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe wedtug historycznego koszu nabycia. Jesli
istnieje obiektywny dowod utraty warto$ci tych aktywow, kwota utraty warto$ci jest mierzona jako roznica miedzy biezacg warto$cig ksiggowa aktywa i szacowang wartoscig odzyskiwalng.

(b) Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy sa to aktywa spetniajgce jednocze$nie nastepujgce kryteria:

-kierownictwo odpowiedniego poziomu Zozto deklaracje sprzedazy,

-aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,

-zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

-transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedze roziczy¢ w ciggu 12 miesigcy od podjecia decyzi o zbyciu,
-cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej warto$ci godziwej,

-prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow jest niewielkie.

Zmiana Kklasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktorym knyteria kwalifikacji zostaty spetnione. W przypadku spetnienia kryteriow uznawania aktywow
trwatych jako przeznaczone do sprzedazy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sig zmiany klasyfikacji sktadnika aktywéw wedtug stanu na koniec roku obrotowego

poprzedzajgcego zdarzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywéw do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzacji. Aktywa przeznaczone do sprzedazy, z wytgczeniem m.in. aktywow

finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, wycenia sie wedtug nizszej zdwéch wartosci: wartosci ksiegowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszly sprzedazy.

W praypadku wzrostu w okresie pdniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy ujimowany jest przychdd, jednak w wysoko$ci nie wyzszej niz wezesniej ujety odpis

aktualizujgey.

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT



W tysigcach zotych Nota 1.01.2021 - 31.12.2021 1.01.2020 - 31.12.2020
bsig 176 ane La ane
Przychody ze sprzedazy 3 163 034 221788
Koszt wtasny sprzedazy (80 334) (113 681)
Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy 4 (4913) (3408)
produkcyjnych

Zysk brutto na sprzedazy 77787 104 699
Pozostate przychody operacyjne 5 5946 32711
Koszty sprzedazy 8 (31793) (34985)
Koszty ogélnego zarzadu 8 (27 900) (38751)
Koszty badar i rozwoju 8 (4665) (3999)
Pozostate koszty operacyjne 6 (5033) (11 095)
Zysk / (Strata) brutto na dziatalnosci operacyjnej 14342 48580
Przychody finansowe - 1143
Koszty finansowe (6011) (8112)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 7 (6011) (6 969)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 8331 41611
Podatek dochodowy 9 5449 7691
Zysk / (Strata) z dziatalnosci kontynuowanej 2882 33920
Zysk / (Strata) z dziatalnosci zaniechanej -

Zysk / (Strata) netto 2882 33920
Przypisany

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2882 33920
Akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Zysk / (Strata) netto 2882 33920
$rednia wazona liczba akcji (w szt.) Patrznota 24 85864200 85864200
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji 85864200 85864200
Zysk / (Strata) na jedna akcje (w ztotych)

Podstawowy i rozwodniony 0,03 (0,40)

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

W tysigcach ztotych

Zysk / (Strata) netto za okres
sprawozdawczy

catkowitych:

Sktadniki, ktére moga zostaé
przeniesione do rachunku zyskéw i
strat:

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione
do rachunku zyskéw i strat

Zmiany ztytutu wyceny aktuarialnej

Catkowite dochody ogétem rozpoznane za
okres

Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatowcom mniejszosciowym

4. SKONSOLIDOWANY BILANS

W tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Inne wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu praw uzytkowania

Nalezno$ci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

1.01.2021 - 31.12.2021

1.01.2020 - 31.12.2020

badane badane

2882 33920

17 (153)

194 558

3093 34325

3093 34325

Nota 31.12.2021 31.12.2020
badane badane

690462 715819

10 286551 310017
14 1357 1357
12 362338 370223
13 17019 5608
15 22411 27541
16 786 1073
174727 151288

17 125131 90017
- 546 279
18 39108 37893
19 8857 22239
20 1085 860
21 - -




AKTYWARAZEM 865189 867 107
W tysigcach ztotych Nota 31.12.2021 31.12.2020
badane badane
PASYWA
Kapitaty wtasne 22 622739 619 645
Kapitat wtasny p dajgcy akcj iuszom jed, ki 622739 619 645
dominujgcej
Kapitatakcyjny 1717284 1717284
Kapitat zemisji akcji powyzejich warto$ci nominalnej 57131 57131
Kapitat zapasowy 260776 260776
Pozostate kapitaty (266367) (266 561)
Kapitat rezerwowy ztransakcji miedzy akcjonariuszami (80 844) (80 845)
ggérygfzszinvv:i\zlgl"zellczemajednostek (165) (182)
Zyski zatrzymane (1065076) (1067 958)
Udziaty mniejszosci - -
Zobowiazania dtugoterminowe 77542 90116
iz:sbtfl‘:vr?ezi?;/Zdtiy:;wckhmdvmw‘ pozyczek orazinnych 23 16053 32004
Zobowiazania z tytutu leasingu 23 13405 6817
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 24 1486 1762
Przychody przysztych okreséw 25 36257 39191
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 15 - -
Pozostate zobowigzania 26 10341 10342
Zobowiazania krétkoterminowe 164908 157 346
iz:sbtc:l\:vrlnaez?‘?;Izdt‘yutiur:;:hredvtow, pozyczek orazinnych 23 78623 70985
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 1994 295
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug orazpozostate 26 36932 49971
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 27 - 5
zﬁrzéisclézlnia miedzyokresowe i przychody przysztych 28 44 885 33598
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 2474 2492
PASYWARAZEM 865189 867 107

5. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W tysigcach ztotych

1.01.2021-31.12.2021

1.01.2020-31.12.2020

Nota
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (Strata) netto 2882 33920
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 8 31638 31731
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych netto (198) 1361
Odsetki zaptacone netto 4785 4735
(Zyski)/straty zdziatalno$ci inwestycyjnej 36.3 (2586) 438
Podatek dochodowy biezgcego okresu 364 198
Podatek dochodowy zaptacony (636) (941)
Pozostate pozycje netto - -
fr::’i::lq kapitatu o:?;:g\:lego i vinej praed 36249 71442
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 4067 3554
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (35115) (10290)
an\Ai/ézlEzoeklllees/éaT/Egelj)?::\yiLstanuzobOW|qzan|rozllczen (15928) (33219)
aamasresbuyeh cmmyeh ot s113 8067
Zwigkszenie/(Zmniejszenie)stanu rezerw (128) (694)
ﬁ\ﬁ/rlgl;séz;me/(Zmnlejszeme)stanu przychodéw przysztych 11264 3089
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 5522 41949
Przeptyw srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy: 8608 14
ffx;l’sc\ﬁa rtosci niematerialnych orazrzeczowych aktywow 8608 14
Zbycie aktywow finansowych - -
Zbycie spétek zaleznych po pomniejszeniu o $rodki pienigzne - -
Pozostate wptywy - -
Wydatki: 12892 4698
z\:zvt;y&icehwartos’ci niematerialnych orazrzeczowych aktywow 12892 4682
Nabycie aktywdéw finansowych - 16
Pozostate wydatki - -
Srodki pienigine netto z Inos (4 284) (4 684)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci j
Wptywy: 33812 2362
Kredyty i pozyczki 30.3 33812 -
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 30.3 - 311
Dotacje 30.3 - 2051
Wydatki: 48433 24565
Sptaty kredytow i pozyczek 30.3 43128 18764
Odsetkiiinne optaty 30.3 3780 3315
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 30.3 1525 2486
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci j (14 621) (22203)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto, w tym: (13 383) 15062
zmiana srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 19 22239 7177

$rodki pieniezne w ramach aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy



$rodki pienigzne na poczatek okresu (wartosé bilansowa) 19 22239 7177
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 8857 22239
Kredyty w rachunku biezacym - -

Srodki pienigzne na koniec okresu po wytaczeniu kredytéw w

rachunku biezacym 19 8857 22239

6. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitatz
emisji akji

\apitatz | Kapitat Réznice kursowe z Kepital wiasny
Kapital | CUBTicn | Kapitat Pozostate | 0 T | 3 wransakel misciry iczen fonartussom
akeyjny | POWYZEIIEh [ apasowy Kapitaly ) sakeji migdzy jednostek 5 N
) wartosci wyceny akcjonariuszami dporzademmostek jednostki
W tysigcach nominalnej Ppodporzadkowanyc dominujacej

ztotych

Kapitat wtasny
na01.01.2021

Udzialy Kapitat razem

2Zyski  Udzialy
mniejszosci

1717284 57131 | 260776 (266 561) - (80 844) (182) (1067 958) 619 646 - 619 646

Zyski lstvraty) 2882 2882
w okresie

Pozostate
sktadniki
dochodéw
catkowitych
Zmiany 194 194
aktuarialne
Catkowite
dochody
ogétem
rozpoznane za - - - 194 - - 17 2882 3093 - 3093
okres
01.01.2021 -
31.12.2021

Kapitat wtasny - =
na31.12.2021 1717284 57131 | 260776 (266 367) (80844) (165) (1065076) 622739 622739

17 17

canitatz | Kapitat Réinice kursowe z Kapital wiasny
Kapitat Pozostate apital 2 apital rezerwowy przeliczenia R przypadajacy Udziaty
powyiejich [, 2 20L8 \opitaly | atualizacii | 2 transakeji migdzy f Zyski _ Udzialy

wartosci wyceny j i i jednostki
nominalnej dominujacej

Kapitat
akeyjny

Kapitat razem

Kapitat wtasny

na
31.12.2019, 1717284 57131 | 260776 (267 130) = (81857) (29) (1104 175) 582 000 582 000

opublikowane
korekta* 11 1013 2296 3320 3320

Kapitat wiasny

na
01.01.2020, 1717284 57131 | 260776 (267 119) - (81 844) (29) (1101879) 585321 - 585321

skorygowane

Zysk/(strata) - - - . - - . 33920 33920
za okres

Pozostate
sktadniki
dochodow
catkowitych
Zmiany

aktuarialne 558 558
Catkowite
dochody
ogétem
rozpoznane za - - - 558 - - (153) 33920 34325 - 34325
okres
01.01.2020-
31.12.2020

. - - . . - (153) . . (153)

Kapitat wiasny . _
na31.12.2020 1717284 57131 | 260776 (266 561) (80 844) (182) (1067 959) 619 646 619 646

*korekta btednego rozliczenia sprzedazy spétki i podatku odroczonego plus reklasyfikacja rozliczenia z kapitatu rezerwowego z transakcji miedzy akcjonariuszami a wynikiem z lat ubiegtych

7. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA AINANSOWEGO

1. Segmenty operacyjne

Qd 1 stycznia 2009 r. obowigzuje MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory zastapit dotychczasowy MSR 14 Sprawozdawczosé dotyczgca segmentdw dziatalnosci. Standard ten wymaga
ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére zarzagdzajacy monitorujg w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to
elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzelna informacja finansowa, regulamie oceniana przez osoby podejmujgce kluczowe decyzie odno$nie alokacji zasobow i

oceniajgce dzatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych Grupa BIOTON S.A zostata podzelona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitatowe oraz spétki wchodzgce w sktad Grupy BIOTON S.A WWdzelono

nastepujgce segmenty sprawozdawcze:

-BIOTON S.A i BIOTON MARKETING AGENCY Sp. zo.0. (facznie BIOTON PL);
-BIOLEK Sp. zo.0.;
-BIOTON International GmbH,;

Zasady rachunkowo$ci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowos$ci Grupy.

Zarzad monitoruje oddzelnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzi dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dzatalnosci.

Ocena poszczegodlnych segmentéw jest dokonywana do poziomu zysku/straty na dziatalno$ci operacyjnej oraz poziomu osigganego EBITDA

Finansowanie Grupy (tgcznie zkosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupyi nie podlegaja alokadji.

Grupa raportuje segmenty w ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane sg najwaniejsze kraje zpunktu widzenia dzatalno$ci Grupy:

-Polska,
-Chiny,
-Tajlandia,
-Wietnam,
-Singapur,
-Argentyna,
-Stovenia,
-Ukraina,
-Melezja,
~Filipiny.



SEGMENTY OPERACYJNE — Grupa BIOTON S.A.

Za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. orazna dzien 31 grudnia 2021 r.

Whysigcach zlotych BIOTON PL* BIOLEK BIOTONINTER- Pozycje uzgadniajace RAZEM ddalalnoi
NATIONAL kontynuowana

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 157 544 5489 - 163 034
Sprzedaz migdzy segmentami - 3877 - 3877 -
Przychody segmentu ogélem 161 421 5489 - (3 877) 163 034
Wynik -
Wynik segmentu 79072 2953 - (4238) 77787
Pozostale przychody operacyjne 5876 70 - 5946
Pozostate koszty operacyjne 4964 69 - 5033
Koszty sprzedazy 33534 988 - (2729) 31793
Koszty ogdlnego zarzadu 28077 357 975 (1509) 27901
Koszty badan i rozwoju 4665 - - 4 665
Zysk / (strata) brutto na dzialalnosci operacyjnej 13 708 1609 975) 14 342
Przychody finansowe 552 5 (557) =
Koszty finansowe 6952 553 55 (1548) 6011
Przychody/(Koszty) finansowe netto (6 400) (553) (50) 991 (6 011)
Zysk przed opodatkowaniem 8 496 a132) (1025) 991 8331
Podatek dochodowy 5330 118 5449
Zysk / (strata) netto 3166 (250) (1025) 991 2 882
Amortyzacia 31635 3 31638
EBITDA** 46 531 424 (975) 45980
*Przychody roziczane w czasie doty czg segmentu BIOTON PL i sg opisane w notach 26, 28. Pozostale przychody sq rozpoznawane w momencie ich uzy skania.
**EBITDA to zysk/strata brutto na dziatalnosci operacyjnej i powigkszony o anortyzacje

Wiysigcach zlotych BIOTON PL* BIOLEK BIOTON INTER-NATIONAL Pozcje uzgadniajace RAZEM

S ntu

Rzeczowe aktywa trwate 286 546 286 546
Wartos¢ firmy - -
Inne wartosci niematerialne 361 626 711 362 337
Zapasy 124 896 235 125131
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 43 830 877 - (5599) 39108
Srodki pienigzne 8774 64 18 8857
Pozostate aktywa 64120 796 - (21 705) 43210
AKtywa razem 889 792 2682 18 (27 304) 865 188
Zobowigzania segmentu

Zobowigzania dlugoterminowe 77 561 - - (19) 77 542
Zobowigzania krotkoterminowe 163010 1885 14 B 164 908

SEGMENTY OPERACYJNE - Grupa BIOTON S.A.



Za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. orazna dzien 31 grudnia 2020 r.

Wiysigeach zlotych BIOTON PL* pouk  DOOVINIER: Porycje weadniajace RAZEM
NATIONAL

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 217116 4672 221 788
Sprzedaz migdzy segmentami - 3281 (3281) -
Przychody segmentu ogélem 220 397 4672 (3 281) 221788
Wynik -
Wynik segmentu 106 733 2579 (4613) 104 699
Pozostale przychody operacyjne 32711 - 32711
Pozostate koszty operacyjne 10179 915 11 095
Koszty sprzedazy 36 677 1411 (3103) 34 985
Koszty ogdlnego zarzadu 38773 472 1016 (1511) 38751
Koszty badan i rozwoju 3999 3999
Zysk / (strata) brutto na dzialalno$ci 49 816 219) (1016) 48 581
operacyjnej

Przychody finansowe 1142 1142
Koszty finansowe 8112 8112
Przychody/(Koszty) finansowe netto (6 970) (6 970)
Zysk przed opodatkowaniem 49 816 (219) (1016) (6 970) 41 611
Podatek dochodowy 7 691 7691
Zysk / (strata) netto 49 816 (219) 1016) (14 661) 33920
Amortyzacia 31677 54 31731
EBITDA** 81493 (165) (1016) 80312
DA LD ek trata brusio s Anaoimade, operacying poacesony o amortyaacia. | Co: e PrEVEROdY S3rozpoznaane W momencielch uzysiant.

Whysigcach zlotych BIOTON PL BIOLEK BIOTONINTER- Pozycje uzgadniajace Razm

NATIONAL

Ak S ntu

Rzeczowe aktywa trwate 310017 310017
Inne wartosci niematerialne 369 493 730 370223
Zapasy 89 661 356 90017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37317 577 - 37894
Sodki pienigzne 22197 33 9 22239
Pozostate aktywa 36348 855 (485) 36718
Aktywa razem 865 033 2551 9 (485) 867 108
Zobowigzania segmentu

Zobowigzania diugoterminowe 90113 - 3 90 116
Zobowigzania krétkoterminowe 155379 1973 - (6) 157 346
STRUKTURA GEOGRAHCZNA
Grupa BIOTONS.A

Whysigcach zlotych 01.01.2021-31.12.2021 01.01.2020-31.12.2020

Rynek europejski, w tym: 102 642 127 378

Polska 98 142 124 205



Pozostate kraje 4500 3173

Rynek azjatycki, w tym: 28139 46 048
Chiny 7271 18 618
Tajlandia 10 503 15 693
Wietnam 10 365 11737
Pozostale* 17 311 21090
Pozostale rynki 5261 3851
Projekt analogowy 9 682 23422
Przychody ze sprzedazy ogétem 163 035 221789

* - Pozycja zawiera rozlicznenie Transfer Price oraz refaktury ushug

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

Sprzedaz insuliny charakteryzuje sie stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi w odniesieniu do przjmowania lekéw przez pacjentéw. Ze wzgledu na przewlekty charakter
choroby oraz dtugi okres stosowania preparatow przez pacjentéw, sprzedaz insuliny utrzymuje sie na podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesiecy
wakacyjnych, tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazyg, ze wiekszo$ ¢ nowych przypadkoéw cukrzcy jest diagnozowana w czasie,
kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia mogg takze zaburzy¢ réwnowage metaboliczng pacjentéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci najczes$ciej zmieniajg sposéb
leczenia wiosng i jesienig i wtedy tezrozpoznaje sie wigkszo$¢ nowych przypadkéw cukrzyey. Wahania kwartalnej sprzedazy mogg nastapi¢ w odniesieniu do realizowanej sprzedazy do
dystrybutoréw, ktérzy sa klientami Grupy i dokonujg zakupow wedtug okreslonych zaméwien, ktére réznig sie swojg wielkoscig i wartoscig co powoduje wahania sprzedazy w

poszczegdlnych miesigcach czy kwartatach.

3. Przychody ze sprzedazy

W tysigcach ztotych 1.01.2021 - 31.12.2021  1.01.2020 - 31.12.2020
Rzychody ze sprzedazy produktéw gotowych 120429 142 646
Przychody ze sprzedazy tow arow 24819 49 836
Przychody ze sprzedazy ustug? 17785 29306
Razem 163 034 221788

1) Grupa osiqga przychody rozliczane w czasie, saldo dzieri 31.12.2021 r. to 36 257 tys PLN, patrzréwniez nota: 25.

STRUKTURA ASORTYMENTOWA
Grupa BIOTONS.A.

01.01.2021-31.12.2021 01.01.2020-31.12.2020
Przychody ze sprzedazy — struktura asortymentowa
struktura struktura
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

(w %) (w %)
Insulina 120 456 73,88% 142 646 64,32%
Wyroby Gotowe 120 456 73,88% 142 646 64,32%
Dosutne leki przeciw cukrzycowe? 9929 6,09% 32001 14,43%
Inne towary FL 12064 7,40% 13582 6,12%
Devices 279% 1,71% 4253 1,92%
Towary i materiaty 24788 15,20% 49 835 22,47%
Ustugi 17789 10,91% 29307 1321%
Przychody ze sprzedazy ogétem 163 034 100,00% 221788 100,00%

Nw kategorii Ustugi Spétka prezentuje min.: przychody otrzymane z tytutu unowy licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Scigen Ltd i Phamasynthez oraz przychody z rozliczenia projektu analogowego zgodnie z

unowa z Yifan Phanraceutical Co;
2) Negatywny wptyw na spadek przychodéw poriedzy rokiem 2021 oraz 2020 miato: zakoriczenie z koricem 2020 roku unowy dystrybucyjnej dla produktow Ristfor i Ristaben z fimmg MSD na rynek polski oraz

zakoriczenie wspdtpracy z fimmg Bionmed Lublin na pronocje produktu Distreptaza (znmiejszenie o kwote PLN 23,8 nin);

Informacja o gtéwnych odbiorcach

Zaokres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wystgpito 3 odbiorcow, do ktdrych przychody przekroczyly poziom 10% przychodéw Grupy.

W tysigcach ztotych 01.01.2021-31.12.2021 01.01.2020-31.12.2020
Polska 72774 124 205
Kiient 1 33488 27 870
Kiient 2 24138 24390

Kiient 3 15148 20224



Rynek zjatycki 23785 97 583
Kiient 1 13282 17226
Kiient 2 10503 9919
Przychody ze sprzedazy ogétem 96 559 221788

Umowa z Yifan International Pharmaceutical Co. Ltd

W dniu 27 marca 2018 r. Spdtka zawarta z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. zsiedzibg w Hong Kongu (YIFAN) umowe ramowg globalnej dystrybucji sprzedazy i marketingu
produktow Spotki, udzielenia wytacznego prawa (Prawa) do wykorzystywania znakéw towarowych BIOTON, w zwigzku z reklama, promocjg, dystrybucjg i sprzedazg produktéw na
terytoriach objetych umowg (,Umowa”). Szczegétowe warunki kooperacji Stron na danym rynku, bedg ustalane w odrebnych umowach wykonawczych. Umowa zostata zawarta na okres
15 lat. Umowa zostata zawarta pod prawem Hong-Kongu i wszelkie spory z nig zwigzane bedg rozstrzygane przez sady miejscowo whasciwe dla YIFAN. Wspotpraca Stron na warunkach
wskazanych w umowie wigze sie dla Spotki ze znaczacymi korzySciami, zwigzanymi gtéwnie z przejeciem przez partnera dystrybucyjnego kosztéw rejestracyjnych, kosztéw dzatan
komercyjnych i marketingowych, w szczegélnosci takze kosztéw budowania sieci sprzedazy dystrybucyjnej na poszczegéinych rynkach. Gtéwnym zadaniem partnera dystrybucyjnego jest
rozwdj i promocja zwigzana ze sprzedazg produktow Spotki majgca na celu poprawe wyniku finansowego Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Za udzelenie Prawa Spétka otrzymata
wynagrodzenie w wysokosci 6,8 min USD. Ptatno$¢ otrzymana zgéry na podstawie powyzszej umowy: (i) daje dystrybutorowi YIFAN prawo wytgcznosci do importu towaréw, (i) powoduje
dzatania zmierzajgce do przeniesienia lub zmiany istniejgcych umoéw dystrybucyjnych Spoétki na terytorium dystrybucji ustalonym w Umowie, (iii) daje dystrybutorowi YIFAN prawo do
uzywania znakéw towarowych BIOTON S.A zwigzanych z produktami wytgcznie w celu i w zwigzku z reklama, promocja, dystrybucjg i sprzedazg produktéw na ustalonym w Umowie
terytorium. Za lata 2018-2020 r. Spétka rozpoznata przychdd, stosownie do wymagan wynikajacych z MSSF 15, w wysokosci 4 257 tys. PLN oraz w roku 2021 kwote 1 548 tys. PLN.
Pozostata kwota 17 414 tys. PLN zaprezentowana w przychodach przysztych okreséw bedze zaliczana do przychodéw w miare uptywu czasu, na ktory jest zawarta umowa.

Umowa z Yifan Pharmaceutical Co.

W dniu 16 lipca 2019 roku Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan”) umowe, ktdrej przedmiotem jest wzajemna wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych
analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego (w formie gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa zapewnia finansowanie catego projektu, gdyz
wszystkie koszty zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem surowcdw i substancji pomocniczych niezbednych do wytworzenia
produktow w zakresie ujetym odpowiednimi Zeceniami zostang pokryte przez Yifan. Jezeli rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana do produkcji produktu
lecniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo do korzystania z wiasnoéci intelektualnej Yifan jak réwniez 25-letnie prawo do
produkgiji, dystrybucji, rynku, oferowania i sprzedazy produktu na zasadzie wytacznosci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo pierwszenstwa otrzymania prawa

do korzystania w krajach Europy, pod wtasng marka. Bioton bedzie réwniez dziata¢ jako producent produktdw na catym $wiecie.

Kontynuacja projektu Analogowe jest w trakcie. Zaréwno Yifan, jak i Bioton wspdtpracuja przy transferze, skalowaniu i rejestracji wszystkich produktow.

Serie do badan klinicznych dla Lispro zostaty wyprodukowane w lIl kwartale 2021 roku, Yifan obecnie jest w trakcie testow tych serii klinicznych w celu zapewnienia Biopodobno$ci przed
Zozeniem wniosku o wydanie pozwolenia na dopuszczenie dla nowego leku (IND - Investigational New Drug), co ma nastgpi¢ pod koniec 2022 roku. Spdtka wskazuje, Zze proces
transferu dotyczacy Lispro jest zaawansowany i znajduje sie w fazie charakteryzacji Procesu. Ponadto wymaga to réwniez oceny inspekcji GMP przed produkcjg serii potwierdzajacej
walidacji procesu produkcyjnego.

Do tej pory Bioton i Yifan przeprowadzty prace nad substancjg lecaniczg i rozawojem produktu leczniczego dla Lispro, w tym doprowadzty projekt do skali klinicznej. Kolejne etapy

obejmujg Zozenie wniosku IND (o wydanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu), walidacjg procesu i badania | fazy, ktére maja przygotowa¢ do Zozenia wniosku o pozwolenie na

dopuszczenie do obrotu produktu biologicznego do konca 2023 roku.

QOdno$nie analogu dtugodzatajacego insuliny - Glargine, Spétka jest w trakcie przygotowan do wczesnego etapu fazy industrializacji. W pazdzierniku 2021 r. Yifan zaproponowat nowy
proces majgcy na celu zwiekszenie wydajnosci i efektywnosci skali produkcyjnej, a nastepnie Bioton dokonat odpowiednich inwestycji kapitatowych w Zaktadzie Produkcyjnym, w celu

ukonczenia serii klinicznych substancji leczniczej w Il kwartale 2022 roku.

W ramach prac nad wszystkimi trzema analogami insulin zaktada si¢ nastepujacy scenariusz

» Faza badawcza - lata 2019-2023;
» Faza rozwoju i rejestracji - lata 2021-2025;
» Etap komercjalizacji — od roku 2025-2026.

Spotka oczekuje, ze przychody z pierwszego produktu na rynku pojawig sie na poczatku 2025 r., jednakze nalezy wzig¢ pod uwage, iz harmonogram tego typu projektéw sg trudne do

przewidzenia, poniewaz w trakcie projektu moga pojawic sig nieprzewidziane problemy techniczne, a procesy badan klinicznych / rejestracji mogg podlega¢ pewnym opdznieniom.

Z uwagi na fakt, ze Spétka jest podwykonawcy Yifan w realizowanym projekcie wdrozenia analogéw insuliny, Spétka na biezaco informuje Yifan o postgpach w pracach w projekcie

analogowym i monitoruje kolejne etapy projektu, a w konsekwencji wprowadzenie produktéw na skalg komercyjng.

4. Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy produkcyjnych

W tysigcach ztotych
Koszty przestojow

Koszty niew ykorzystanych nocy produkcyjnych

5. Pozostate przychody operacyjne

W tysigcach ztotych
a) zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw éw trwatych
b) sprzedaz meteriatow

1.01.2021 - 31.12.2021

1.01.2020 - 31.12.2020

4913

3409

4913

3409

1.01.2021 - 31.12.2021

1.01.2020 - 31.12.2020

2656
567

70



c) rozw igzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktyw éw niefinansowych - 170
d) rozwigzanie rezerwy 1306 1905
e) pozostate, w tym 1984 30566
- odszkodow ania 1, 577 25696

- dotacje 751 751
-unorzenie zobow igzan - 883
- pozostale 89 3236
5946 3271

1) w2020 przychdd z tytutu rozwigzania umowy z Harbin Gloria oraz z tytutu umowy z FINANCIERE N (,Nemera’)

6. Pozostale koszty operacyjne

1.01.2021 - 31.12.2021

1.01.2020 - 31.12.2020

W ysigcach ztotych
a) strata ze zbycia i likwidacji niefinansow ych aktyw 6w trwalych - 1341
b) aktualizacja warto$ci aktyw 6w niefinansowych 1596 5435
d) utworzone rezerwy z tytutu: 356 1160
- rezerwa na odprawy enerytalne 172 60
- rezerwa na odprawy pracow nicze 170 1008
- rezerwa na urlopy 14 92
- pozostate - -
e) pozostate, w tymt 3081 3159
- darowizny 272 198
- likwidacje majatku obrotow ego 603 748
- skiadki na rzecz organizacji 15 29
- koszty sprzedazy materiatow " -
- spisanie naleznoci/zobowigzan 40 -
- pozostale koszty 892 1769
- kary i odszkodow ania 1248 415
- ustugi doradcze - -
5033 11095

7. Przychody / (Koszty) finansowe netto

W tysigcach ztotych 1.01.2021 - 31.12.2021 1.01.2020 - 31.12.2020
A. Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: - 3
a) pozostate odsetki - 3
- od pozostalych jednostek - 3
B. Zysk ze zbycia aktywow finansowych - 1140
C. Inne przychody finansowe, w tym: - -
a) dodatnie réznice kursowe - -
b) pozostate - -
-Przychody finansowe, razem - 1143
D. Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 4539 5072
a) od kredytow i pozyczek 2884 4158
- dla jednostek powigzanych 976 1209
- dla pozostatych jednostek 1908 2949
b) pozostate odsetki 1655 914
- dla pozostatych jednostek 1655 914
E Inne koszty finansowe, w tym: 1473 3040
a) strata ze zbycia jednostek stow arzyszonych - -
b) pozostate, w tyn 1473 3040
- ujenme réznice kursowe 1372 2686
- prowizje od kredytow i obligacii - -
- pozostate 100 354
Koszty finansowe, razem 6011 8112
Przychody / (Koszty) finansowe netto (6011) (6 969)

Okres obrachunkowy od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

Wbiezgcym okresie sprawozdawczym Grupa BIOTON S.A nie wygenerowata zysku ze zbycia aktywdw finansowych.

Okres obrachunkowy od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa BIOTON S.A wygenerowata zysk ze zbycia aktywow finansowych w kwocie 1 140 tys. 2. Wtym zostata ujeta kwota 6 163 tys.  ztytutu utraty

kontroli nad grupg Biopartners

8. Koszty wedtug rodzajow

1.01.2020 - 31.12.2020

W tysigcach ztotych 1.01.2021 - 31.12.2021
Dziatalno$¢ kontynuowana
Anortyzacja, w tym 31638
- rzeczowych aktyw 6w trwalych 14 265
- warto$ci niematerialnych 15499
- $rodkéw trwalych w leasingu 208
- wartosci niematerialnych i praw nych w leasingu 1667
Zuzycie materiatow i energii 45961
Podatki i optaty 3914
Ustugi obce 38710
Wynagrodzenia 43 656
Swiadczenia na rzecz pracow nikow 10601
Pozostate, w tymt 9788
- Reklama i reprezentacja 7256
- Oplaty licencyjne -
- Ubezpieczenia 2385

- Podréze stuzbowe 17

31731
16127
14910

694

48 542
3725
23 362
43925
10382
9883
8122
1680
8



- Pozostale L. 129 73
Razem koszty wg rodzajow 184 267 171 550
Koszty sprzedazy (warto$¢ ujenma) (31793) (34 985)
Koszty ogolnego zarzadu (warto$¢ uierma) (27 900) (38751)
Koszty badarn i rozwoju (warto$¢ ujenma) (4 665) (3999
Zmiana stanu produktow 22049 71662
g%sdzljzc ;;,rjﬁizthqu i niew ykorzystanych mocy “913) (3409)

Koszt wytw orzenia $w iadczen na wiasne potrzeby

(wartosé vierma) (74 182) (78 165)
Koszt sprzedanych produktow 62 864 83903
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 17 469 29780
Koszt wiasny sprzedazy 80334 113 680
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

W ysigcach ztotych 1.01.2021- 31.12.2021 1.01.2020 - 31.12.2020
Dziatalnos$¢ kontynuowana

Wynagrodzenia 43 656 51661

Ubezpieczenia spoteczne 7309 8558
Inne $wiadczenia 3292 3117
Razem 54 256 63 336

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne osobom wchodzacym w sktad organéw zarzgdzajacych i nadzorujgcych — patrznota 36.

9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

W ysigcach ztotych Nota 1.01.2021 - 31.12.2021 1.01.2020 - 31.12.2020

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy za rok biezacy 364 210

Podatek odroczony

Pow stanie/odw récenie réznic przejsciowych 5085 7481

Podatek dochodowy ogotem 5449 7691

Przypadajacy na:

Driatalno$¢ kontynuow ang 5449 7691

Hektywna stopa podatkowa

W tysigcach ztotych 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
% kwota % kwota

2Zysk/ (Strata) z dziatalno$ci kontynuow anej 2882 33920

Zysk/ (Strata) z dziatalnosci zaniechanej - -

Podatek dochodowy 5449 7691

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 8331 4611

Podatek w oparciu o obowigzujgca staw ke podatkow g 19,00 1583 19,00 7906

RJzn!ca pomiedzy podatkiem oczekiwanym a podatkiem (3866) 215

w RZiS

Wyjasnienie braku stopy efektywnej

Przychody podatkow e niestanow iace przychodow

rachunkowych 4180 433

Przychody niepodiegajace opodatkow aniu - (4709)

Roznice trwa’ffe na kosztach nie stanowiacych kosztow 4517 1864

podatkowych:

- finansow anie spotki zaleznej 1069 1058

- anortyzacja NKUP 1955 2437

- pozostate NKUP 1493 (2737)

Spisane pozycje aktywalrezerwy z tytutu podatku 11651 (2616)

odroczonego (nie ujete w podatku biezacym)

- korekta podatku za lata ubiegte 11651 (2616)

Razem 20347 (1132)

Podatek stanowigcy réznice 3866 (215)

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 65,16 5449 18,48 7691

10. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki, .
lokale i Urzadzenia . . & Srodki
W tysigcach ztotych obiekty teck?:ijgzne i Srodki transportu Inr:erwsxh S\Irvodbmg\\lv”ie trwate
inzynierii maszyny razem
lgdow €]
Wartos¢ brutto Srodkow trwatych
Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2021 r. 194 237 270971 2133 23894 12545 503 780
Zwiekszenia (z tytutu): 284 2006 89 1018 2307 5704
- zakup 2307 2307
- przen_iesienie ze $rodkow trwalych w 284 2006 3 1018 _ 3341
budowie
- réznice kursowe - - -
- pozostate 56 - - 56
Znmiejszenia (z tytutu): - 17 545 1075 11 5439 24071
- sprzedaz 17 533 - - 114 17 647
- przeniesienie ze $rodkéw trwatych w 5219 5219

budowie



- likwidacja 12 106 118

-pozostale 1075 1 - 1087
Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2021 r. 194 521 255432 1146 24894 9413 485 406
Umorzenie oraz odpisy z tytutu

utraty wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu

utraty warto$ci na 1 stycznia 2021r. 34 500 146 878 1824 9588 974 193 764
Zwiekszenia (z tytutu) 2515 10214 232 1304 - 14 265
- anortyzacja 2515 10214 232 1304 - 14 265
- réznice kursowe - -
Zrmiejszenia (z tytutu): - 8098 1076 - - 9174
- pozostale - 1076 - 1076
- likwidacja - 8098 - - - 8098
Umorzenie oraz odpisy z tytutu

utraty wartosci na 31 grudnia 2021 r. 37015 145604 980 10892 o4 196855
Warto$¢ netto

na 1 stycznia 2021 r. 159 737 124 093 309 14 306 11571 310017
na 31 grudnia 2021 r. 157 506 106 438 166 14002 8439 286 551

Rzeczowe aktywa trwate (ciag dalszy)

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Grupa przeanalizowata przestanki do wystapienia utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono

przestanek do utraty wartosci i konieczno$ci odpisow.

Na niektorych srodkach trwatych ustanowione jest zabezpieczenie kredytow bankowych (patrznota 23). Na koniec okreséw sprawozdawczych warto$¢ zabezpieczen byta nastepujgca:
- 31 grudnia 2021 r. —w kwocie 37 740 tys. PLN i 18 000 tys. EUR, zabezpieczenia dotyczg kredytow,
- 31 grudnia 2020r. — w kwocie 61 774 tys. PLN i 18 000 tys. EUR, zabezpieczenia dotyczg kredytow,

Srodki trwate w budowie

Na koniec okresu sprawozdawczego naktady na $rodki trwate w budowie wyniosty tgcznie 8 439 tys. Z i dotycaty realizowanych przez Grupe zadan zwigzanych m.in. z naktadami
zaliczanymi do maszyn i urzadzen o wartosci 4 077 tys., do budynkéw i budowli o wartosci 1 456 tys. PLN (na 31 grudnia 2020 r. 11 571 tys. z i odpowiednio dla niw kategorii 6 032 tys.
PLN, 1 456tys. PLN).

11. Wartos¢ firmy

Na koniec 31.12.2021 r. oraz 31.12.2020 r. warto$¢ firmy wynosi zero.

12. Inne wartosci niematerialne

Koncesje, patenty,

. Koszty licencie, szost’are_z P(age In_ne warltos'ci
W tysigach ziotych zakonczqnych prac oprogramow anie ) wartosq rozwojowe niematerialne
rozwojowych komputerowe niematerialne  w realizacji razem
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2021 r. 41538 19 398 592 972 526 645 1180 533
Zwigkszenia z tytutu: 16 186 1850 - 5848 23884
- zakup - 1850 - 2332 4182
-inne - - 86 86
- prace rozw ojow e prow adzone we wiasnym
e oawdowep v 16185 3430 19616
- reklasyfikacja - - -
Znmigjszenia z tytutu: - - - 16272 15930
- rozliczenie prac rozw ojowych - 16 272 16 272
- utrata wartosci - - (342)
- odpis aktualizujgcy - - - -
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2021 r. 57724 21248 592 972 516 221 1188 165
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci na 1nsl,tzy2nia 2021 :’ " 26720 14983 362640 405986 510329
Zwiekszenia z tytutu: 2134 1502 99143 - 102779
- anortyzacja 2134 1502 11863 15499
- likwidacja - -
- utrata wartosci - -
Znmigjszenia z tytutu: - - - - -
- likwidacja - - - - -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci na 31ygzr|.‘|=i|inia 2(')321 yr " B 152 SR A Gy
Wartos$¢ netto
na 1 stycznia 2021 r. 14818 4415 230332 120659 370224
na 31 grudnia 2021 r. 28870 4763 218469 110235 362338

Koszy amortyzacji warto$ci niematerialnych sg alokowane do kosztu wtasnego sprzedazy, kosztéw ogolnego zarzadu, kosztdéw sprzedazy oraz koszéw badan i rozwoju.

Prace rozwojowe w realizacji

Na koniec okresu sprawozdawczego naktady na prace rozwojowe oraz warto$ci niematerialne w realizacji wyniosty tacznie 110 235 tys. PLN i dotyczty min. naktadéw na rejestracje
produktéw, w tym procedury rejestracyjne insuliny klasycznej w zwigzku ze zwigkszeniem skali produkdji i ich rejestracji na innych tenytoriach oraz wdrozenie technologii produkgji insuliny
klasycznej bez Tritonu (na 31 grudnia 2020 r. wyniosty tacznie 120 659tys. PLN). W dniu 4 stycznia 2021 r. Spétka Bioton S.A uzyskata rejestracje insuliny klasycznej bez Tritonu w
Urzedzie Rejestracji Produktow Lecaniczych oraz kontynuowata odpowiedz na dodatkowe pytania Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych zakoriczone w czwartym kwartale 2021 roku,

a takze uzyskata rejestracje na wigkszo$ci rynkoéw zagranicznych w tym w Chinach w trakcie 2021 roku. Prace rozwojowa zostata roziczona na dzien publikacji niniejszego raportu.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci niezakoriczonych prac rozwojowych.
Oceniajac istnienie przestanek $wiadczacych o modiwosci utraty warto$ci aktywoéw niematerialnych Spétka analizuje co najmniej przestanki pochodzace z zewnetrznych oraz

wewnetrznych Zrédet informacji wymagane przez MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow”.



Grupa przeanalizowata czy istniejg jakiekolwiek przestanki do wystapienia utraty wartosci posiadanych wartosci niematerialnych. W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono

przestanek do utraty wartosci i konieczno$ci odpisow.

Prace rozwojowe w realizacji (w tysiacach ziotych) 31.12.2021 31.12.2020
BIOTONS.A.: 109 907 120 315

- procedury rejestracyjne insuliny klasycznejw zwiazku ze zw iekszeniemskali produkcii

iich rejestracji na innych terytoriach 109907 120315
BIOLEK Sp. z 0.0. 326 244
- rejestracie 326 344

110 233 120 659

13. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Skonsolidowany bilans zawiera oddzelng pozycje ,Aktywow z tytutu prawa do uztkowania”, ktéra obejmuje nastepujgce aktywa wedtug klas:

MSSF 16 MSSF 16
wiysigcach ztotych
31.12.2021 31.12.2020
Urzadzenia techniczne i maszyny 10655
Srodki transportu 1112 279
Praw o uzytkow ania wieczystego gruntu 5252 5329
Razem 17019 5608
Prawo .
. . & . Urzadzenia
wiysigcach ztotych ;Zlgtcgztaeg: tra nssggg?tﬁ techniczne i Razem
gruntu eszyny
Saldo na 01.01.2021 5326 279 - 5605
Dodania - nowe unowy leasingowe - 1224 12062 13286
Zakonczenie umdw leasingowych - - - -
Anortyzacia (74) (390) (1407) (1872)
Saldo na 31.12.2021 - MSSF 16 5252 1112 10655 17019
14. Nieruchomosci inwestycyjne
W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
Frawo wieczystego uzytkow ania 1357 1357
gruntu
1357 1357
15. Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - podatek odroczony
Odroczone aktywa podatkowe wynikajg z nastepujgcych pozycii bilansowych:
Aktywa podatkowe
W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
Rzeczowe aktywa trwate - -
Wartosci niemeterialne 20527 20527
Zapasy 282 860
Nalezno$ci - -
Kredyty i pozyczki 823 897
Zobow igzania 734 605
Swiadczenia pracow nicze 1259 1471
Rezerwy 2398 4224
Srodki pieniezne 39 -
Przychody przysztych okresow 4032 4544
Inne (495) (495)
Razem 29 600 32632
Nerozliczone straty podatkowe!) 8213 11807
Konrpensata podatku odroczonego (15402) (16 898)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku netto 22411 27541

1) Obecne straty podatkowe dotyczg lat 2018 (kwota 51 621 tys. PLN) i 2019 (kwota 16 871 tys. PLN). Wlatach 2018-2021 Grupa wykorzystata straty z 2016, 2017 i 2018 roku w wysokosci 87 017 tys. PLN.
Nierozliczone straty Grupa planuje rozliczy¢ w kolejnych latach obrotowych;

Zarzad przewiduje, ze Spdtka w kolejnych latach osiagnie zyski pozwalajgce na realizacje strat podatkowych ujetych w odroczonym podatku dochodowym.

Odroczone pasywa podatkowe wynikajg z nastepujacych pozycji bilansowych:

Pasywa podatkowe
W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
Rzeczowe aklywa trwale 11762 13030
Wartosci niemeterialne 2822 2399
Naleznosci 24 672

Kredyty i pozyczki 766 783



Zobowigzania 26 -
Swiadczenia pracow nicze - -
Srodki pieniezne 2 14
Razem 15402 16 898
Konrpensata podatku odroczonego (15402) (16 898)
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 0 0

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiany ujete w

Wiysiacach ztotych oﬁ’f’(')‘:_‘;g; ﬁn:vnysnm,ym kﬁ;:;::;yxllien ;’l"m Saldo na 31.12.2021
Rzeczowe aktywa trwate (13192) 1430 - (11762)
Wartosci niemeterialne 14198 3510 - 17708
Zapasy 859 (578) - 281
Naleznosci (672) 648 - (24)
Srodki pienigzne (14) 51 - 37
Kredyty i pozyczki 236 (179) - 57
Pozostate 3333 (3828) - (495)
Swiadczenia pracow nicze 1471 (230) 17 1259
Przychody przysztych okreséw 4447 (415) - 4032
Zobowigzania 1215 (507) - 708
Rezerwy 3758 (1361) - 2397
Nerozliczone straty podatkowe 11903 (3690) - 8213
Razem 27 541 (5148) 17 241
16. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
a) rozliczenia miedzyokresowe, w tynm 786 1073
- rejestracje zagraniczne 104 186
- koszty alktualizacji systemdw informetycznych 536 -
- koszty finansowe 2 -
- inne koszty rozliczane w czasie 144 887
786 1073
17. Zapasy
W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
a) materialy 29 086 19874
b) pdtprodukty i produkty w toku 55437 38392
c) produkty gotowe 10 951 4 5%
d) towary 29281 26019
e) zaliczki na dostawy 376 1137
Zapasy netto, razem 125131 90 017
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1511 4552
Zapasy brutto, razem 126 642 94 568

Na koniec okresu sprawozdawczego zabezpieczenia na zapasach z tytutu kredytow wynosity 4 576 tys. PLN (dla produktow warto$¢ zabezpieczen liczona jest wg cen sprzedazy) (na 31
grudnia 2020 r. 4 576 tys. PLN). Rénica warto$ci zabezpieczenia wynika ze zmniejszenia ilo$ci zabezpieczenia w jednym z bankéw finansujacych Grupe zwigzanego z petng splatg
kredytu.

Zmiana stanu odpis6éw aktualizujacych stan zapasow

W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 4552 335
Zwigkszenia 1470 4386
- utworzenie 1470 4386
- réznice kursowe - -
Znmiejszenia (4510) (170)
- réznice kursowe - -
- wykorzystanie (4510) (170)
Stan na koniec okresu: 1511 4552

Zwigkszenie odpisu ztytutu utraty warto$ci w kwocie 1 470 tys. PLN zostato ujgte w pozostatych kosztach operacyjnych. (w 2020 r. kwota odpisu 4 386 tys. PLN).

Wartos¢ zapas6w ujeta jako koszt wytworzenia produktow i sprzedazy towardw w rachunku zyskéw i strat wynosita 80 334 tys. PLN (2020 r. kwota 113 680 tys. PLN).

18. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego, dostaw i ustug oraz pozostate

W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
a) nalezno$ci od powigzanych jednostek B 7922 -
a) naleznosci od pozostatych jednostek 31732 38184
- Z tytutu dostaw i ustug 27 A5 34253
- Z tytutu podatkow, w tym 3514 3026
- podatek VAT 2938 2747
- podatek CIT 546 279
- inne podatki 30 -
-inne, w tym 273 8%

- naleznosci od pracownikow (pozyczki z ZFSS i zaliczki) 37 19



- zaliczki na poczet dostaw 7 568
- pozostate 228 130

39653 38172

Nota prezentuje naleznosci Spotki z tytutu dostaw i ustug, naleznosci podatkowe oraz inne. Informacje odnosnie ryzyka kursowego i ryzjka stopy procentowej, na jakie narazona jest

Spotka przedstawione sg w nocie 29.5i 29.6.

Nalezno$ci od jednostek powigzanych obejmujg gtéwnie zarachowane przychody z tytutu dostarczonych ustug.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych stan naleznosci krétkoterminowych

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz na koniec okresu poprzedniego odpisy na naleznosci nie wystapity.

Przy ustaleniu odpiséw aktualizujgcych Grupa zastosowata model oczekiwanych strat kredytowych. Indywidualnie dla kazdego klienta Grupa ocenia stan przeterminowanych naleznosci,
uwzgledniajgc powdd ich przeterminowania, kondycje finansowg dtunika, oraz poziom prawdopodobienstwa sptaty naleznosci przez klienta. Grupa podejmuje decyzie o utworzeniu
odpisu na nalezno$ci na podstawie przeprowadzonych analizi kierujgc sie odpowiednimi przestankami, ze klient nie jest w stanie w dajacej sig przewidzie¢ przyszosci sptaci¢ zalegte
naleznosci. Kazdorazowo po sporzadzeniu struktury wiekowej na moment sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy nalezno$ci kierujgc sie przede wszystkich indywidualnym podejsciem

do kazdej powstatej nalenosci, ale rowniez uwzgledniajgc zasady opisane powyzej.

Struktura wiekowa naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw niepowigzanych

W iysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
Naleznoci biezace z tytulu dostaw i ustug brutto o okresie splaty: 26 156 32020
- biezace do 30 dni 9755 17434
- biezace od 31 do 60 dni 16 400 12612
- biezace od 61 do 90 dni - 754
- biezace od 91 do 180 dni - 1220

- biezace od 181 do 365 dni - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci biezace z tytutu dostaw i ustug - -

Naleznosci biezace z tytutu dostaw i ustug netto 26 156 32020
Naleznosci przeterninow ane z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie splaty: 1790 2233
- przeterminow ane do 30 dni 1501 2007
- przeterminow ane od 31 do 60 dni il -
- przeterminow ane od 61 do 90 dni 1 112
- przeterminowane od 91 do 180 dni 6 1
- przeterminow ane od 181 do 365 dni 3 5
- przeterminow ane powyzej 365 dni 207 107

QOdpisy aktualizujgce naleznosci przeterminow ane z tytutu dostaw i ustug - -

Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug netto 1790 2233

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, razem 27945 34253

19. Srodki pienigzne

W tysiacach Ziotych 31.12.2021 31.12.2020
Srodki pieniezne w kasie - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8857 22239
Lokaty terminowe -
Srodki pienigzne, razem (wartosé bilansowa) 8857 22239
Srodki pieniezne w ramach aktyw 6w przeznaczonych do sprzedazy 0 0
Srodki pienigzne na koniec okresu (warto$é w rachunku przeptywéw pienigznych) 8857 22239
Kredyt w rachunku biezgcym 0 0
Srodki pieniezne w ramach aktyw éw przeznaczonych do sprzedazy 0 0
Srodki pienigzne na koniec okresu po wylaczeniu kredytéw w rachunku biezacym i 8857 22239

$Srodkow w ramach aktywow przeznaczonych do sprzedazy

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat
bankowych. Lokaty terminowe majg charakter krétkoterminowy, sg zaktadane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy

na $rodki pienigzne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych (patrz réwniez nota 30).

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i lokaty terminowe sg zgromadzone na rachunkach bankowych w bankach, w ktérych Grupa korzysta zkredytowania (patrz réwniez nota 23).

20. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe

W tysigcach zotych 31.12.2021 31.12.2020

a) rozliczenia miedzyokresowe, w tyn 1085 860

- ubezpieczenia 503 98

- rejestracje krajow e i zagraniczne 87 179

- podatki i optaty 44 25

- walidacje 128 52

- koszty alktualizacji systemdw informetycznych 182

- koszty zakazu konkurencii 28

- pozostate 113 506
1085 860




21. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Na dzen 31 grudnia 2021 r orazna dzien 31 grudnia 2020 r. aktywa przeznaczone do sprzedazy nie wystgpity, w zwigzku z brakiem spetnienia wymogoéw wynikajgcych zMSSF 5, Aktywa

trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”.

22. Kapitaly wlasne

Kapitat akcyjny
W tysigcach akcji Akcje zwykte
31.12.2021 31.12.2020
llo$¢ akcji na poczatek okresu 85864 85864
Akcje serii A po scaleniu 85 864 85 864
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optacona, po scaleniu) 85 864 85 864
Wartos¢ nominalna 1 akg;ji (po scaleniu) 20 zt 20 zt
Wroku 2021 Spétka BIOTON S.A nie emitowata akgji.
Struktura kapitatu akcyjnego BIOTON S.A. na 31 grudnia 2021 r.
Akcjonariusz Liczba % kapitalu zakiadow ego
akcji/glosow (w
szt.)
1 Dongren Singapore PTELTD. 1) 16 989 289 19,79
2 Perfect Trend Ventures Ltd. 2) 10245 922 11,93
3 Troqueera Enterprises Ltd 8480570 9,88
4 Basolma Holding Ltd3 6151852 7,16
5 AlSInvestment2Sp.zo.o. 5151852 6,00
6 UniApek S.A.4 4293210 5,00
7 Pozostali akcjonariusze posiadajacy < 5% 34551505 40,24
85 864 200 100

%) Yifan Pharmaceutical Co., Ltd, przystuguje posrednio przez Dongren Singapore PTE LTD. 16.989.289 zdematerializonanych akcji Spotki stanowigcych 19.79% kapitatu zaktadowego Spdtki. Yifan
Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Dongren Singapore PTE LTD.

9 Yifan Pharmeaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Perfect Trend Ventures Limited 10.186.419 zdematerializonanych akcji Spdtki stanowigcych 11.86% kapitatu zaktadowego Spdtki. Yifan
Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmioterm dominujgcym w stosunku do Perfect Trend Ventures Limited.

1)1 2) Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. posiada posrednio 27.175.708 akcji Spdtki, kidre stanowig 31.65°% kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajg do 27.175.708 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki, co stanowi 31.65%0 ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Sptki. Beneficjentem finalnym 42,34% akcji z powyzszej liczby 31,65% jest p. Cheng Xian Feng.
3 Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujgcym w stosunku do AIS Investment 2 Sp. z o.0.

4 Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone przystuguje posrednio przez UniApek 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spotki stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego Spétki. Wenjun Cui
przystuguje posrednio przez Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone oraz UniApek S.A. 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spotki stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

w tysiqcach ztotych

Emisje Wartosé Ilos¢ akeji Cenaemisyjna Wartos$¢ nominalna Koszty emisji Kapitat z emisji akcji
emisyjna (wszt.) 1 akcji odniesiona na kapitat powyzej ich wartosci
(w ztotych) akcyjny nominalnej
[o 44000 16 000 000 2,75 16 000 4239 23761
D 2873 298358 9,63 298 1979 596
E 14952 2020579 7,40 2021 2249 10682
F 85000 8500000 10 8500 868 75632
G 356456 1697408 406 0,21 339482 9258 7716
H - - - - 48 (48)
1 183352 81489729 2,25 16298 157 166 897
J 244971 272190000 0,90 54438 4424 186 109
K 34250 32619428 1,05 6524 207 27519
L 35067 33082033 1,06 6616 70 28381
™M 60000 300000000 0,20 60000 3955 (3955)
N 96 641 483206610 0,20 96 641 4126 (4126)
o - 179 (179)
P - 8 ®8)
R 93501 467505 200 0,20 93501 1654 (1654)
s 26974 134870120 0,20 26974 192 (192)
T 50000 250000000 0,20 50000 277 (277)
u 119000 595000000 0,20 119000 722 (722)
w 19684 89474 460 0,22 17 895 109 1680
Y 20000 100000000 0,20 20000 120 (120)
z - - - - 476 (476)
Al 52196 260980086 0,20 52196 295 (295)
AA 319117 1595585570 0,20 319117 1834 (1834)
AB 250000 1250000000 0,20 250000 1335 (1335)
AC 1 3688 0,20 1 201 (201)
AC . B - - 31 31)
Pokrycie straty 22008 (68591)
Pokrycie straty 22009 (387 798)
Razem 2108035 - - 1555502 39013 57131
Kapitat zapasowy

Wkapitale zapasowym ujmowane sg podzelone zyski oraz zkapitatu zapasowego pokrywane sg straty, zgodnie zuchwatami Walnego Zgromadzenia. W kapitale zapasowym ujmowana

jest rowniezwycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy.
Na 31 grudnia 2021 r. wysokos¢ kapitatu zapasowego wynosita 260 776 tys. z (na 31 grudnia 2020 r. 260 776 kwota tys. ).

W2021 roku Spétka BIOTON S.A nie wyptacata dywidendy. Spétka BIOTON S.A nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2022.

Zysk | (strata) przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowej straty przypadajacej na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto w kwocie 2 882 tys. z oraz o $rednig wazong liczbe akcji w okresie od 1 stycznia
2021 r. do 31 grudnia 2021 r. w liczbie 85 864 200 sz.



01.01.2021 - 31.12.2021

Srednia wazona liczba akcji (W szt.) 85 864 200
Rozw odniona $rednia w azona liczba akcji (w szt.) 85864 200
Zysk/(Strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w ztotych) 0,03
Podstawowy 0,03
Rozw odniony 0,03

Srednia wazona liczba akdji wokresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.

Akcje serii llo$¢ w sztukach llos¢ w sztukach Okres llo$¢ dni Srednia wazona
narastajgco liczba akcji

A, AA AB,AC 85864 200 85864 200 01.01.2021-31.12.2021 365 85864 200

85 864 200 - 365 85 864 200

Srednia wazona liczba akgji wokresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 .

Akcje serii llo$¢ w sztukach llos¢é w sztukach Okres llos¢ dni Srednia wazona
narastajgco liczba akcji

A, AA, AB,AC 85864 200 85864 200 01.01.2020-31.12.2020 365 85864 200

85864 200 - 365 85864 200

Na dzen 31 grudnia 2021 r. nie byto akcji rozwadniajgcych wynik.

23. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje zobowigzania Grupy z tytutu kredytow, pozyczek orazinnych instrumentéw diuznych. Informacje odno$nie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona

jest Grupa przedstawione sg w nocie 30.

Zobowigzania diugoterminowe
W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
Kredyty bankowe 16 053 32004
Zobow igzania w obec jednostek powigzanych - -
Zobow igzania z tytutu leasingu 13405 6817
Zobowigzania diugoterminowe, razem 29458 38821

Zobowigzania krétkoterminowe
W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
Kredyty i pozyczki, w tym 78622 70985
- od jednostek powigzanych B 27712 26739
- od pozostatych jednostek 50911 44 246
- kredyty diugoterminow e reklasyfikow ane do krétkoterminowych ) - -
Instrumenty pochodne - -
Zobow igzania z tytutu zadtuzenia kart kredytow ych 1 -
Zobowigzania z tytulu leasingu 19%4 295
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 80617 71280

) Zgodnie z MSR 1 par 74 Grupa BIOTON S.A veryfikoweta kredyty dfugoterminowe, kowenanty zostaty spetnione;

Zestawienie kredytow i pozyczek (czes¢ diugo i krétkoterminowa)

Termin
Kwota
. . ” ] splaty Kwota w
Wilysigcach ztotych Waluta wg Rodzaj i wysokos¢ oprocentowania wg Zotych
um
owy umowy
A Oprocentow anie znienne — staw ka VMIBOR 1Mplus .
ING Bank Slaski S.A AN 20 000 . kwi.25 17032
merza
ING Bank Sigski S.A kredyt w AN 20000 Oprocentow anie zmienne — staw ka WIBOR 1Mplus 8,23 13812
rachunku biezagcym marza
ING Conmrercial Finance Polska S.A. Oprocentow anie zmenne — staw ka VMIBOR 1M plus .
- ] AN 20 000 . mej.22 15467
(linia faktoringow a) marza
. Oprocentow anie zmienne — staw ka BJRBOR 3Mplus
Bank of China BR 12000 . sty.23 19973
merza
) Oprocentow anie znienne — staw ka LIBOR 3Mdla USD
UniApek SA. usD 7000 ) gru.22 27712
plus marza
Pozostate 679
Razem w USD 27712
Razem w BR 19973
Razem w PLN 46 990
Ogodtem 94 675

w tym

Kredyty i pozyczki dtugoterninowe 16 054




Kredyty i pozyczki krétkoterminow e 78622

Zabezpieczenia kredytdw wynikajgce zumow:

v

hipoteka umowna tgczna, na prawach uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci gruntowych wraz z prawem wtasnos$ci znajdujacych sie na nich budynkéow,

v

zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen,

v

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

v

przelew wierztelno$ci z tytutu umowy faktoringu,

v

zastaw rejestrowy na zapasach,

poreczenia spdtek zaleznych udzielone w ramach zabezpieczenia kredytu Spotki w Bank of China —tgcznie 18 000 tys. EUR,

v

» o$wiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego do dnia 31 grudnia 2038r.

W Banku ING Bank Slgski S.A, ING Commercial Finance Polska S.A oraz Bank Of China (Luxemburg) S.A (Spotka Akcyina) Oddzat w Polsce Zozone zostaty petnomocnictwa do
dysponowania $rodkami zgromadzonymi na rachunkach BIOTON S.A prowadzonych przezte banki.

W Bank Of China (Luxemburg) S.A (Spotka Akcyjna) Oddzat w Polsce zostato Zzozone zabezpieczenie w postaci 5% akgji Bioton S.A bedgcych wtasnoscig UNIAPEK S A

W Banku ING Commercial Finance Polska S.A i ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. Spotka dominujgca Zozta trzy weksle wiasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi
zabezpieczajgcymi Umowy.

Spotka Bioton S.A:

» w dniu 10.05.2021r. zwarta z ING Bank Slgski S.A Umowe Wieloproduktowa o udostepnienie Kredytéw Obrotowych w Rachunkach Bankowych na faczna kwote 40min PLN, w
kwocie sublimitu w wysoko$ci 20min PLN w ramach Kredytow Obrotowych w Rachunku Bankowym z terminem sptaty Kredytéw do dnia 09.05.2023r. oraz w kwocie sublimitu w
wysokosci 20mlin PLN w ramach Kredytow Obrotowych w Rachunku Kredytowym ze sptatg w miesiecznych ratach do dnia 30.04.2025r;

w dniu 26.05.2021r. zawarta zING Lease (Polska) Sp. zo.0. Umowe Leasingu Finansowego na okres 60 miesiecy o wartosci netto 8min PLN;

w dniu 10 maja 2021r. zawarta zING Commercial Finance Polska S.A Umowe Faktoringu zlimitem zaangazowania 10 min PLN. Umowa obowigzuje do dnia 9 maja 2022,

w dniu 29 lipca zawarta zING Commercial Finance Polska S.A .Aneks nr 1 do Umowy Faktoringu zwigkszajgcy limit zaangazowania do wysoko$ci 20 min PLN. Umowa Faktoringu

bezregresu obowigzuje do wysoko$ci ochrony ubezpieczeniowej naleznosci zapewnionej przez COFACE;

w dniu 21 stycznia 2021r. zawarta ,Consent Letter” do umowy z BANK OF CHINA (LUXEMBOURG) S.A dzatajgcym przez Bank Of China (Luxemburg) S.A (Spotka Akcyjna) Oddzat
w Polsce, zmieniajgcy harmonogram wptaty kwoty raty kredytu na rachunek specjalnego wykorzystania (DSRA) w okresie od 22 stycznia 2021r. do 23 marca 2021r.;

w dniu 22 kwietnia 2021r. zawarta ,,Consent Letter” do umowy z BANK OF CHINA (LUXEMBOURG) S.A dzatajgcym przez Bank Of China (Luxemburg) S.A (Spotka Akcyina) Oddzat

w Polsce, zmieniajgcy harmonogram wptaty kwoty raty kredytu na rachunek specjalnego wykorzystania (DSRA) w okresie od 23 kwietnia 2021r. do 23 czerwca 2021r.;
w dniu 07 maja 2021r. Spétka zawarta ,Consent Letter” do Umowy Kredytu z BANK OF CHINAwyrazajacy zgode BANK OF CHINA na refinansowanie zadtuzenia w Banku BOS SA i

zaciggniecie nowego zadtuzenia finansowego w ramach nowego finansowania w Banku ING na warunkach okre$lonych w dokumencie;

w dniu 22 lipca 2021r. zawarta ,,Consent Letter” do umowy z BANK OF CHINA (LUXEMBOURG) S.A dzatajgcym przez Bank Of China (Luxemburg) S.A (Spétka Akcyjna) Oddziat w

Polsce, zmieniajgcy harmonogram wptaty kwoty raty kredytu na rachunek specjalnego wykorzystania (DSRA) w okresie od 23 lipca 2021r. do 23 wrze$nia 2021r.;

w dniu 14 czerwca 2021r. zawarta Aneks nr 2 do Umowy Pozyczki z UNIAPEK S.A wydtuzajgcy okres splaty pozyczki do dnia 05.12.2022r. oraz ustalajgcy harmonogramu sptat w
okresie od dnia 30.11.2021r. do dnia 30.11.2022r.,

w dniu 30 listopada 2021r. Spotka zawarta Aneks nr 3 do Umowy Pozyczki zUNIAPEK S.A zmieniajgcy harmonogram sptat pozyczki do dnia 05.12.2022r.

W dniu 18.05.2021r. Spétka dokonata catkowitej sptaty wierztelnosci Banku BOS S.A z tytutu umowy kredytu nieodnawialnego nr: S/14/1/2014/1157/K/INWEKO, umowy kredytu
nieodnawialnego nr S/184/06/2013/1157/K/POZ/HIP, umowy kredytu Odnawialnego nr 2/2007 orazumowy o linie faktoringowa nr S/120/04/2012/K/FAK.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego Spétka sptacita czesciowo kredyty w bankach:

» Bank Of China (Luxemburg) S.A (Spétka Akcyina) Oddziat w Polsce, rate kapitatowg w wysokosci 750 tys. EUR;
» INGBank Slgski S.A raty kredytowe w wysoko$ci 1 277 tys. PLN.

24. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
Rezerwa na odprawy emerytalne 1978 2045
a) diugoternminowa 1486 1762
b) krétkoterminowa 492 283
Rezerwa na niew ykorzystane urlopy 1981 2209

3959 4254
Razem diugoterminowe 1486 1762

2474 2492

Razem krétkoterminowe

Na 31 grudnia 2021 r. rezerwy na odprawy emerytalne wyniosty 1 978 tys. z, w tym BIOTON S.A 1 827 tys. # oraz pozostate w kwocie 151 tys. Z.

Grupa corocznie tworzy rezerwe na odprawy emenytalne na podstawie wyceny zewnetrznego aktuariusza ZatoZenia prajete do oszacowania rezerwy to min.: wiek emenytalny dla
mezczyzn 65 lat dla kobiet 60 lat, dlugookresowa roczna stopa wzrostu wynagrodzen na poziomie 5% w pierwszym roku oraz 3,5% w kazdym nastepnym, stopa dyskonta 3,9%, {j. na
przewidywanym poziomie rentowno$ci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym (dziesiecio- i dwudzestoletnich
obligacji skarbowych).

W 2020 r. obowigzywaty zatozenia: wiek emenytalny dla mezczyzn 65 lat dla kobiet 60 lat, dtugookresowa roczna stopa wzrostu wynagrodzen na poziomie 2%, stopa dyskonta 1,5%, . na
przewidywanym poziomie rentowno$ci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym (dziesiecio- i dwudzestoletnich
obligacji skarbowych).

W ramach zmian w MSR 19 poczawszy od 01 stycznia 2013 r. wyeliminowana zostata tzw. ,metoda korytarzowa”, wobec czego petna kwota deficytu lub nadwyzki finansowej programu
jest uimowana przez Spétke w sprawozdaniu finansowym. Wyeliminowana zostata takze moZiwo$¢ odmiennej prezentacji zyskow i strat awigzanych z programem zdefiniowanych



$wiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sig w wyniku, za$ skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach, dzieki czzmu sg one prezentowane oddzelnie
od zmian wynikajgcych z biezacej dzatalnosci jednostki. Poszerzone zostaty wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat programéw zdefiniowanych $wiadczen dla lepszego

odzwierciedlenia charakteru tych programéw i wynikajgcego z nich ryzyka.

Zmiany zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych

Wiysigcach ziotych 31.12.2021 31.12.2020
Rezerva z tytutu odprawemerytalnych — bilans otwarcia 2045 2614
Znmiejszenia — rozw igzanie rezerw ujgte w RZiS 214 269
Zmmiejszenie - strarty aktuarialneujete w kapitatach (240) (687)
Zwiekszenia - koszty ujgte w RZiS 28 60
Swiadczenia wyptacone (69) (211)
Razem 1978 2045
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych - bilans zamknigcia, w tym: 1978 2045
a) diugoternminowa 1486 1762
b) krétkoterminowa 492 283

25. Przychody przysztych okresow

W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
Otrzymane platnosci z tytulu sprzedazy praw (upfronty) ) 19042 21225
Dotacje z MG (patrz nota 30.1) 14 200 14 839
Dotacje z NFOSIGW (patrz nota 30.2) 2437 2548
Dotacje z NCBR (patrz nota 30.3) 578 579
36257 39191

1) patrz réwniez nota 3

26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania diugoterminowe

W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
a) wobec pozostatych jednostek 10 341 10342
- inne, w tym 10341 10342
- zobowigzania z tytulu zakupu udziatow w spoice BIOLEK 10341 10342
- zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych - -
10 341 10 342

Zobowigzania krétkoterminowe
Witysiacach Zlotych 31.12.2021 31.12.2020
a) wobec powiazanych jednostek kategorii B 35 2848
a) wobec pozostatych jednostek 38891 47123
-  tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 24192 30472
- do 12 rriesiecy 24192 30472
- powyzej 12 miesiecy - -
- z tytulu wynagrodzen 2317 2312
- Z tytutu podatkéw, w tym 5745 8615
- ubezpieczenia spoteczne ZUS 4469 7321
- podatek dochodowy od os6b fizycznych 876 898
- podatek VAT 372 215
- PFRON 28 26
- pozostate podatki - 155
- inne, w tym 4637 5723
- zobowigzania z tytulu dostaw niefinansowych aktyw 6w trwalych 437 779
- zobow igzania z tytutu dostaw niefakturow anych 4086 3609
-inne 114 1335
b) fundusze specjaine (wg tytutow) 6 -
-ZFSs 6 -
36932 49970

Warto$ci bilansowe zobowigzan ztytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan uwaza sie za takie same jak ich warto$ci godziwe ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter.

27. Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego na 31 grudnia 2021 nie wystepuje (na 31 grudnia 2020 w wysoko$ci 5 tys. z s - zobowigzanie w catosci dotyczy Biolek Sp.zo.0.)

28. Rezerwy i inne rozliczenia migdzyokresowe

W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 44 885 33598
a) rozliczenia miedzyokresow e kosztow 3937 6849

- rezerwa na koszty mediow 30 -



- rezerwa na koszty prawne 167 50
- rezerwa na udzielone rabatyw nastepnymokresie 17 -
- rezerwa na audyt 25 25
- rezerwa na oplaty licencyjne 1066 2051
- $wiadczenia pracow nicze - 786
- rezerwa na koszty wynagrodzen wraz z narzutami 2026 2827
- rezerwa na pozostate koszty rodzajowe 195 107
- rezerwa na pozostate koszty operacyjne 239 89%6
- rezerwa na koszty finansowe 10 8
- rezerwa na koszty marketingowe - 50
- pozostate 8 49
b) rozliczenia migdzyokresow e przychodow 40 947 26749
- ofrzymane platnosci z tytulu sprzedazy praw (upfronty) ) 2183 2183
- dotacje z MG (patrz nota 30.1) 640 640
- dotacje z NFOS (patrz nota 30.2) 111 111
- dotacje z NOBR (patrz nota 30.3) 1560 1560
- pozostate (otrzymane zaliczki na poczet dostaw i projektu analogow ego) 36453 22255
1) Patrz rowniez nota 3
29. Instrumenty finansowe
29.1 Dane ogélne o instrumentach finansowych
Stan na 31 grudnia 2021 r.
Lokaty bankowe i $rodki Kredyty bankowe i pozyczki Naleznosci Zobowigzania
pieni¢zne na rachunkach otrzymane
bankowych
a) Kwalifikacja Srodki pieniezne Zobow igzanie finansowe Neleznosci z tytutu dostaw iuslug | Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate oraz pozostate
b) Zakres i charakter instrumentu Pozbaw ione ryzyka lub o niskim Kredyty bankow e, pozyczki Szczegoly patrz ponizej Szczegoly patrz ponizej

inny skiadnik aktyw éw lub pasyw 6w

ryzyku inw estycje krétkoterminowe, w tymlinia
krotkoterminowe faktoringowa
¢) Warto$¢ bilansowa instrumentu (w 8846 Kredyty bankowe 66 285 Naleznosci z tytutu dostaw i Zobowigzania: 36 932
tysigcach ztotych) Pozyczki 28 367 ustug RMB: 3 937
39 108 Zobowigzania leasingowe: 15 399
Naleznos$ci dtugoterminowe
d) Warto$¢ instrumentu w walucie obcej 5USD Kredyty 4 372 EUR 2083 USD 1237 USD
(w tysigcach) 867 EUR Pozyczki - 6 825 USD 590 EUR 315 EUR
€) Cel nabycia lub wystawienia Lokow anie wolnych $rodkow Kredyty na biezgca dziatalnos¢ Biezgca dziatalnos¢ Biezgca dziatalno$¢
) Kwota (wielko$¢) bedaca podstaw g Suma lokat Warto$¢ nominalna Warto$¢ nominalna Warto$¢ nominalna
obliczenia przyszlych platnosci
g) Suma i termin przyszlych przychodéw QOdsetki zalezne od czasu Odsetki ptatne miesigcznie Wedtug wartosci nominalnej Wedtug wartosci nominalnej
lub ptatno$ci kasowych trwania
h) Termin ustalenia cen, termin Instrumenty plynne typu Sptata kapitatu w terminach Zgodnie z umowani Zgodnie z umowani
zapadalnosci, wygasniecia lub overnight i do 3M wynikajgcych z umbw
wykonania instrumrentu
i) Mozliw 08¢ w czesnigjszego rozliczenia Dowolna Istnieje Istnieje Istnieje
j) Cena lub przedziat cen realizacji Wediug wartosci noninalnej i Wg wartosci nominalnej i odsetek Wg warto$ci nominalnej Wg warto$ci nominalnej
instrumentu odsetek
k) Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na Brak Brak Brak Brak

1) Ustalona stopa lub kw ota odsetek,
dywidendy lub innych przychodéw oraz
ternin ich pfatnosci

Zmienna, WIBID minus
marza banku
Termin ptatnosci w
momencie zakonczenia

Kredyt bankowy —dla PLN WIBOR
+marza banku, dla walutowych
LIBOR + marza banku
Terminy sptaty — miesiecznie i

Zgodnie z umowani

Zgodnie z umowani

zajetych pozycji w instrumentach

kwartalnie
m) Zabezpieczenie zwigzane z Brak Opisane w nocie 23 Brak Brak
instrumentem przyjete lub ziozone
n) W informecje dla instrumentu, na ND ND ND ND
ktéry dany instrument moze by¢
zanieniony
0) Inne warunki tow arzyszace danenu Brak Kredyt bankowy — mrin. Brak Brak
instrurrentow i wykorzystanie kredytow zgodnie z

umowarni

p) Rodzaj ryzyka zwiazanego z Stopy procentowgj, kredytowe Stopy procentowej i ryzyko Stopy procentowej, walutowe i Walutowe
instrumentem instytucii finansow ej plynnosci kredytow e odbiorcy
q) Suma istniejgcych zobowigzan z tytutu Brak Brak Brak Brak

r) Warto$¢ godziwa instrumentu

Rbéw na w artosci bilansow ej

Row na wartosci bilansow €
ING Bank Slgski - 16.145 tys.ALN

Rbéw na w artosci bilansow ej

Rbw na w artosci bilansow ej

s) Metoda ustalenia warto$ci godziw €] Zdyskontowane przeplywy Zdyskontow ane przeplywy Zarortyzow any koszt Zanortyzowany koszt
pieniezne pieniezne
t) Kategoria instrumentéw finansowych Aktywa finansow e wyceniane Zobow igzania finansowe Aktywa finansowe wycenianewg | Zobowigzania finansowe wyceniane
od 01.01.2018 r. wg MSSF 9 w(g zanmortyzow anego kosztu wyceniane w zamortyzowanym zanmortyzow anego kosztu w zanortyzow anymkoszcie
koszcie

Informacje o nalezno$ciach handlowych

Stan na 31.12.2020 r.

sg zawarte w nocie 20, natomiast o zobowigzaniach handlowych w nocie 28.

Lokaty bankowe i Srodki

Kredyty bankowe i pozyczki

Naleznosci

Zobowiazania

ryzyku inwestycje

krétkoterminowe, w tymlinia

pieniezne na rachunkach otrzymane
bankowych
a) Kwalifikacja Srodki pieniezne Zobowigzanie finansowe Naleznosci z tytulu dostaw i ustug Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate oraz pozostate
b) Zakres i charakter instrumentu Pozbaw ione ryzyka lub o niskim Kredyty bankowe, pozyczki Szczegoly patrz ponizej Szczegoly patrz ponizej

krétkoterminow e faktoringowa
c) Warto$¢ bilansow a instrumentu (w 22239 Kredyty bankowe 39 420 Naleznosci z tytutu dostaw i Zobowigzania: 49971
tysigcach ztotych) Pozyczki 35 940 ustug RMB: 6 850
37894 Zobowigzania leasingowe: 8 413
Nalezno$ci dtugoterminowe
d) Warto$¢ instrumentu w walucie obcej 96 USD Kredyty 7 387 EUR 1811 USD 1408 USD
(w tysigcach) 866 EUR Pozyczki - USD 1170 EUR 2311 EUR
e) Cel nabycia lub wystawienia Lokow anie wolnych Srodkow Kredyty na biezgcg dziatalno$¢ Biezaca dzialalnos¢ Biezaca dziafalnos¢
) Kwota (wielko$¢) bedaca podstaw g Suma lokat Warto$¢ nominalna Warto$¢ nominalna Warto$¢ nominalna
obliczenia przysztych platno$ci
g) Suma i termin przyszlych przychodéw Odsetki zalezne od czasu Odsetki ptatne miesigcznie Wediug w artosci nominalnej Wedtug w artosci nominalnej




inny skiadnik aktyw 6w lub pasyw ow

lub ptatno$ci kasowych trwania

h) Termin ustalenia cen, termin Instrumenty pynne typu Sptata kapitatu w terminach Zgodnie z umowani Zgodnie z umowarni
zapadalnosci, wygasniecia lub overnight i do 3M wynikajacych z umbw

wykonania instrumrentu

i) Mozliw 0$¢ w czesnigjszego rozliczenia Dowolna Istnigje Istnigje Istnigje

j) Cena lub przedziat cen realizacji Wediug wartosci noninalnej i Wg wartosci nominalnej i odsetek Wg wartosci nominalnej Wg wartosci nominalnej
instrumrentu odsetek

k) Mozliw 0$¢ wymiany lub zamiany na Brak Brak Brak Brak

1) Ustalona stopa lub kw ota odsetek,
dywidendy lub innych przychodéw oraz
termin ich ptatnosci

Zmienna, WIBID minus marza
banku
Termin ptatnosci w
momencie zakonczenia

Kredyt bankowy —dla PLN WIBOR
+ marza banku, dla walutowych
LIBOR + marza banku
Terminy sptaty — miesiecznie i
kwartalnie

Zgodnie z unowamni

Zgodnie z unowari

zajgtych pozycji w instrumentach

m) Zabezpieczenie zwigzane z Brak Opisane w nocie 23 Brak Brak
instrumentem przyjete lub zlozone
n) W informecje dla instrumentu, na ND ND ND ND
ktéry dany instrument moze by¢
Zzamieniony
0) Inne warunki tow arzyszgce danemu Brak Kredyt bankowy — min. Brak Brak
instrumentowi wykorzystanie kredytow zgodnie z

umow ani
p) Rodzaj ryzyka zwigzanego z Stopy procentowej, kredytowe Stopy procentowej i ryzyko Stopy procentow €j, walutowe i Walutowe
instrumentem instytucii finansow ej plynnosci kredytow e odbiorcy
q) Suma istniejgcych zobowigzan z tytutu Brak Brak Brak Brak

r) Warto$¢ godziwa instrumentu

Row na w artosci bilansow €]

Rbw na wartosci bilansow €]

Rbw na w artosci bilansow €]

Row na w artosci bilansow €]

s) Metoda ustalenia warto$ci godziw ej Zdyskontow ane przeptywy Zdyskontow ane przeplywy Zamortyzowany koszt Zanortyzowany koszt
pienigzne pienigzne
t) Kategoria instrumentéw finansowych Aktywa finansowe wyceniane Zobow igzania finansowe Aktywa finansowe wycenianewg | Zobow igzania finansow e wyceniane
od 01.01.2018 r. wg MSSF 9 wg zanortyzow anego kosztu wyceniane w zanortyzow anym zanortyzow anego kosztu w zanortyzow anymkoszcie
koszcie
Informacje o nalezno$ciach handlow ych sg zawarte w nocie 18, natomast o zobow igzaniach handlowych w nocie 26.
29.2 Eektywne stopy procentowe i analiza kategorii wiekowych na 31 grudnia 2021 r.
PASYWA
Hektywna do1
Wiysigcach ztotych stopa roku od 1do2lat od2do5lat powyzej 5 lat razem
procentowa
ING Bank Slaski S.A kredyt w rachunku biezacym 13812 - - - 13812
ING Bank Slaski SA 3,53% 5117 5106 6809 - 17 032
Kredyt Bank of China (Luxerrbourg) S.A. Oddziat w Polsce (12 nin BUR) 241% 15842 4131 - - 19973
Pozyczka Uniapek S.A. (7 min USD) hipoteczna 2,74% 271712 - - - 27712
ING Gommrercial Finance Polska S.A. (linia faktoringow a) 15467 R - - 15467
Pozostate 679 - - - 679
78 629 9238 6809 - 94675
29.3 Uzgodnienie zobowiazarn finansowych
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci
finansowej Zmiany niepieniezne
Rozpoznane w
01.01.2021 Odsetki g wzdvl\";qizezlilezm Roznice
wiysigcach ztotych Zaciagnigcie Splata e eeame oii?;:?zlfil Zaciagniecie MSSF16 2 P 31.12.2021
P ] uwzglednieniem
dyskonta
Kredyty 25 36669 33812 (21600) (2014) 2069 - - (1119) 50 817
Pozyczki, w tym 25 63321 - (21523) (1114) 1114 - - 2058 43 857
- od jednostek 2 26739 - (947) (1114) 976 ; ; 2058 27712
powigzanych
- od pozostalych
jednostek 25 36 583 - (20576) - 138 - - - 16 145
Instrumenty pochodne 25 - - - - - - - - -
Karty kredytowe 25 5 - (4) - - - - - 1
Leasing 25 7112 - (1525) (651) - 9661 801 - 15399
110 107 33812 (44 652) (3779) 3317 9662 801 939 110 074
29.4 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko straty finansowej dla Grupy BIOTON w przypadku, gdy klient lub kontrahent bedgcy strong transakgji w odniesieniu do instrumentu finansowego nie wywigze
sie ze swoich zobowigzan. Ryzko to w przypadku Grupy BIOTON odnosi sie do diugoterminowych i krotkoterminowych aktywéw finansowych oraz naleznosci handlowych. Analiza
wiekowa naleznosci oraz zmiany stanu odpis6w aktualizujgcych warto$¢é naleznosci prezentowane sg w nocie 20. W2021 r. Spdtka BIOTON S.A kontynuowata ubezpieczenie naleznosci
wynikajgcych ze sprzedazy towaréw w systemie kredytu kupieckiego z odroczonym terminem ptatno$ci. Przedmiot ubezpieczenia stanowity nalezmo$ci pieniezne przystugujace Spoétce
BIOTON S.A od kontrahentéw krajowych. Limit odpowiedzialnosci ubezpieczyciela z tytutu zawartego ubezpieczenia wyliczony na podstawie zaptaconej sktadki w danym okresie
ubezpieczeniowym wynosit 22 638 tys. PLN. Ponadto Grupa Bioton podpisata z bankiem ING Commercial Finance Polska S.A umowe faktoringowg dotyczacg nalenosci krajowych,
ktora pozytywnie oddzatywata na ptynno$¢ finansowa. W 2021 r. Spotka BIOTON S.A nie kontynuowata umowy na ubezpieczenie naleznosci od kontrahentéw zagranicznych, ze wzgledu
na podpisang globalng umowe dystrybucyjng, kiéra zmniejsza ryzko kredytowe. W zwigzku z duzym rozproszeniem kontrahentéw na rynku krajowym i zagranicznym w Grupie nie
wystepuje ryzyko koncentracji, a ze wzgledu na ubezpieczenie naleznosci w obrocie krajowym do limitéw kredytowych przyznanych przez ubezpieczciela, a Grupa realizuje sprzedaz w

ramach tych limitéw to ryzyko kredytowe nalenos$ci jest minimalne. Obrét zagraniczny realizowany jest w wiekszo$ci na podstawie przedptaty. W ocenie Zarzagdu ze wzgledu na warunki

sptat nalezno$ci — ubezpieczenie oraz przedptata — wskazuje, iz nie nastagpity istotne zmiany wzgledem roku poprzedniego.

Warto$¢ niezabezpieczonych naleznosci na dzen 31.12.2021 z tytutu dostaw i ustug to naleznosci od jednostek powigzanych (kwota 7 922 tys. PLN) oraz naleznosci od jednostek

pozostatych (kwota 163 tys. PLN). W ocenie Zarzadu ryzyko nieotrzymania powyzszych naleznosci jest niskie.




29.5 Ryzyko stopy procentowej

Udzelone i zaciggnigte przez Grupe BIOTON pozyczki i kredyty o statym oprocentowaniu narazone sg na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych. Natomiast
udZelone i zaciggniete pozyczki i kredyty z2 zmienng stopg procentowg narazone sg na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych. Inwestycje w
instrumenty kapitatowe oraz krétkoterminowe nalezno$ci i zobowigzania nie sg narazone na ryzyko stopy procentowej. Grupa nie ma zawartych transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy
procentowej na dzien publikacji niniejszego raportu. W ocenie Zarzadu w przypadku kredytéw oprocentowanych w walucie PLN w ostatnich 6 miesigcach nastgpito istotne zwigkszenie
przez Narodowy Bank Polski stopy referencyjnej co wigze sie z wigkszymi kwotami ptatnych rat odsetkowych od kredytéw denominowanych w PLN w roku 2022 w stosunku do 2021.
Pozyczka oraz kredyt denominowany w USD oraz EUR oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej narazona jest rowniez na skutki decyzji regulatoréw rynku (FED oraz ECB) o

wzroscie stop referencyjnych w ostatnim okresie. Szczegétowe informacje dotyczace stop procentowych zaciggnietych kredytéw przedstawiono w nocie 7.25.

29.6 Ryzyko walutowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim ze sprzedazg wyrobéw gotowych oraz zakupami surowcow, ktére sg dokonywane w walutach obcych oraz udzielonymi
pozyczkami w walutach obcych. Grupa na biezgco monitoruje notowania kurséw walutowych oraz analizuje raporty i prognozy makroekonomiczne otrzymywane od instytugji finansowych
w odniesieniu do wystepujacych przeptywdw finansowych w walutach obcych. W zwigzku z otrzymywanymi wptywami w walutach obcych i wydatkami w tych walutach Spétka BIOTON S.A
w 2021 roku zabezpieczata ryzyka poprzez naturalny headging, ktéry pozwala ograniczyé ryzyko kursowe w prowadzonej dziatalno$ci. Grupa monitoruje na biezgco poziom naleznosci

walutowych dostosowujgc do nich i prognozujac jednoczesnie wydatki w walutach obcych.

Sredni kurs NBP pary walutowej PLN/USD w 2021 roku wyniést 3,86 PLN w poréwnaniu do $redniego kursu w 2020 roku wynoszacym 3,90 PLN. W 2021 kurs $redni ksztattowat sie w
przedzale 3,65 PLN - 4,19 PLN za 1 USD w poréwnaniu do przedziatu 3,62 PLN - 4,26 PLN w roku 2020r. Sredni kurs NBP pary walutowej PLN/EUR w 2021 roku wyniést 4,57 PLN w
poréwnaniu do sredniego kursu w 2020 roku wynoszacym 4,45 PLN. W 2021 kurs $redni ksztattowat sig¢ w przedziale 4,45 PLN - 4,72 PLN za 1 EUR w poréwnaniu do przedzatu 4,23
PLN - 4,63 PLN w roku 2020r.

taczna wartos¢ aktywdw denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD i EUR) na 31 grudnia 2021 r. wyniosta 16 668 tys.  (w tym pozyczki w kwocie 1 525 tys. PLN, naleznosci
handlowe i pozostate w kwocie 11 164 tys. PLN oraz $rodki pieniezne i lokaty bankowe 3 979 tys PLN). Laczna warto$¢ pasywow denominowana w walutach obcych (gtéwnie EUR i
USD) na 31 grudnia 2021 r. wyniosta 53 890 tys. Z (pozyczki i kredyty 47 685 tys. z oraz zobowigzania handlowe i pozostate w kwocie 6 205 tys. ).

29.7 Ryzyko plynnosci

Grupa zarzgdza ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie $rodkami
pienieznymi. Grupa inwestuje $rodki pienigzne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty bankowe), ktére moga by¢ wykorzystane do obstugi zobowigzan.
Spodziewane kwoty i terminy ptatnos$ci posiadanych przez Grupe zobowigzan finansowych (krétko i diugoterminowych) w zakresie kredytéw i pozyczek otrzymanych zostaty
zaprezentowane w ponizszej tabeli, wg termindw sptat wynikajgcych zumow. W ocenie Zarzadu nastgpita zmiana w strukturze finansowania ze wzgledu na petng sptate krétko i dtugo
terminowego zaangazowania Spétki BIOTON S.A w BOS Banku SA (linie kredytowe oraz faktoring) poprzez zawarcie szeregu umoéw z ING BANKiem Slgskim ktory znaczaco zwigkszyto
dostepnych pozioméw limitéw kredytowych (umowy krétko i diugoterminowe, linia faktoringowa orazleasing zwrotny maszyn) co zwigkszyto ptynno$¢ Spotki oraz Grupy.

Natomiast dla wszystkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug terminy ptatno$ci sg do jednego roku i nie sg oprocentowane.

Kapitat i odsetki od kredytow - prognoza platnosci od 31

grudnia 2021 r. - w tys. PLN do 1 roku od 1do 2 lat od 2do 5lat powyzej 5 lat razem

ING Bank Slgski S.A kredyt w rachunku biezacym 13812 - - - 13 812
ING Bank Sigski SA 5117 5106 6809 - 17 032
gr;gyt Bank of China (Luxenbourg) S.A. Oddziat w Folsce (12 min 15842 4131 ; ) 19973
Pozyczka Uniapek S.A. (7 min USD) 27712 - - - 27712
ING Conmrercial Finance Polska S.A. (linia faktoringow a) 15467 - - - 15 467
Pozostale 679 - - - 679
Razem 78629 9238 6809 - 94 675

Zgodnie zMSR 1 par 74 Grupa nie reklasyfikowata kredytow dtugoterminowych, gdyz kowenanty dla wszystkich zostaty spetnione.
Zobowigzania handlowe Grupa reguluje w wydtuzonych terminach ptatnosci. Terminy ich wymagalnosci nie przekraczajg jednego roku. Analiza terminéw zapadalnosci zobowigzan

finansowych dla celéw petnej analizy ryzyka ptynnosci Grupy zostata przedstawiona w nocie 29.2.

29.8 Transakcje zabezpieczajace

Grupa czesciowo zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych ryzyko.
Na dzien 31 grudnia 2021 r. i 31 grudnia 2020 r. Grupa nie posiadata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe z tytutu wptywdw handlowych.
Na dzien 31 grudnia 2021 r. i 31 grudnia 2020 r. Grupa nie posiadata transakcji zabezpieczajacych ryzyko stdp procentowych.

Zuwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany warto$ci godziwej kontraktdw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada innych transakgji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe.

29.9 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia strat bezposrednich lub posrednich, ktdrych réznorodne powody sg powigzane z procesami, personelem, technologig i infrastrukturg Grupy, jak
rowniez spowodowane sg przez czynniki zewnetrzne, inne niz ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko ptynnoéci, takie jak np. wymagania prawne lub inne regulacje, czy tez ogélnie
akceptowane standardy zachowan korporacyjinych. Ryzka operacyine wynikaja ze wszystkich dzatan Grupy, ktére w ocenie Zarzadu ze wzgledu na wystepowanie sytuacji
epidemiologicznej zwigzanej zCOVID-19 w roku 2020 oraz2021 nie ulegty istotnej zmianie we wskazanych okresach.

Celem Grupy jest zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w taki sposob, aby zréwnowazy¢ minimalizowanie ewentualnych strat finansowych i ewentualnego uszczerbku na reputacji Grupy z

0going efektywnoscig operacyjna, eliminujac przy tym procedury kontrolne ograniczajace inicjatywe i kreatywnosé.



Podstawowa odpowiedzialno$¢ za rozwdj i wdrazanie kontroli dotyczacych ryzyka operacyjnego jest przypisana kierownictwu wyzszego szczebla kazdej wyodrgbnionej organizacyjnie
dziatalno$ci gospodarczej. Wykonywanie obowigzkéw w tym zakresie jest wspomagane przez rozwdj ogéinych standardéw zarzadzania przez Grupe ryzykiem operacyjnym, ktore
obejmuja:

-wymagania dotyczace odpowiedniego podzatu obowigzkéw, w tym wykonywania niezalenej autoryzacji transakdji,

-wymagania co do uzgadniania i monitorowania transakdji,

-przestrzeganie wymogow prawa i innych reguladji,

-dokumentowanie kontroli i procedur,

-biezace analizowanie przyczyn wynikéw operacyjnych oraz uzgadnianie srodkéw zaradczych w przpadku poniesienia strat operacyjnych lub prawdopodobienstwa realizacji

Znaczgcego ryzyka operacyjnego,

-szkolenia i rozwdj zawodowy,

-standardy etyczne i biznesowe,

-minimalizowanie ryzyka, w tym poprzez ubezpieczanie, jesli jest to efektywne.
Przestrzeganie zasad zarzadzania ryzkiem przez Grupe jest wenyfikowane poprzez okresowe przeglady. Reazultaty przegladéw sg przedmiotem dyskusji z kierownictwem danego

wyodrebnionego segmentu operacyjnego, natomiast podsumowania wynikéw otrzymuje wyzsza kadra kierownicza.
29.10 Zarzadzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu dobrej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku, jak tez zapewni¢ przyszy rozwoj dziatalno$ci
gospodarczej. Nadrzednym celem Zarzadu jest rozwdj Grupy i na ten cel Grupa chce przede wszystkim przeznacza¢ srodki budujac diugoterminowg warto$¢ dla akcjonariuszy. Zarzad
monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto
zaliczane sg kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate. Zadtuzenie netto pomniejszone jest o $rodki pienigzne. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom Grupy. Decyzie majgce wptyw na kapitat akcyjny sg poprzedzone analizami sytuacji finansowej Grupy w kontek$cie jej biezacych potrzeb rozwojowych i inwestycyjnych,

struktury jej bilansu a takze ceny jej akcji na gietdzie i podlegajg uchwaleniu przez Walne Zgromadzenie.

W tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 94 675 102 990
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 36 932 49971
Srodki pieniezne, razem (8857) (22239)
Zadtuzenie netto 122751 130722
Kapitaty wiasne 622739 619645
Kapitat i zadluzenie netto 745489 750 367
Wskaznik dzwigni 16,47% 17,42%
30.Zobowigzania kontraktowe

30.1 Umowa pomiedzy Ministrem Gospodarki a BIOTON S.A.

We wrze$niu 2008 BIOTON S.A zakonczat projekt inwestycyiny (Projekt) pod nazwg ,Budowa bazy wytworczej do produkgji lekow otrzymywanych na drodze biotechnologicznej”,
realizowany w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjno$ci przedsigbiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie
2.2 Wsparcie konkurencyjno$ci produktowej i technologicznej przedsiebiorstw, Poddzatanie 2.2.1 Wsparcie dla przedsigbiorstw dokonujgcych nowych inwestycji, na podstawie umowy
(Umowa) zawartej 14 wrze$nia 2005 r. zMnistrem Gospodarki (MG).

W lutym 2009 r. BIOTON otrzymat dofinansowanie w wysokosci 13 735 tys. .

BIOTON S.A na mocy Umowy uzyskat dofinansowanie w tgcznej kwocie 24 039 tys. z, w tym:

» 23473 1ys. 2 (9738 tys. z do 31.12.2008 r.) na naktady inwestycyjne, co stanowi 25% kosztow kwalifikowanych na naktady inwestycyjne,
» 566 tys. Z na koszty zatrudnienia.

Poniesione naktadyi otrzymane dotacje w latach od 2005 r. do 31.12.2009 . (w tys. #).

Rok Naktady, w tym: Dotacje ofrzymane, w tym:

Razem Srodki trwate, w tym: Nowe Razem Srodki Nowe
miejsca trwate miejsca
pracy pracy

Naktady Naktady nie-

kwalifikowane kwalifikowane
2005 14 959 2348 12554 57 - - -
2006 13789 12169 1478 142 407 293 114
2007 58478 50879 6037 1562 6466 6466 -
2008 48 557 28496 18 595 1466 3431 2979 452
2009 - - - - 13735 13735 -
Razem 135783 93 892 38 664 3227 24039 23473 566

RoZiczone dotacje w latach od 2006 do 31 grudnia 2021 (w tys. ).

Rok Razem Srodki trwale Nowe miejsca
pracy

2006-2017 6 641 6075 566
2018 640 640 -
2019 639 639 -
2020 640 640 -
2021 640 640 -
Razem rozliczone 8 560 7994 566
Pozostaje do rozliczenia (patrz noty 25 i 28) 14 839 14 839 -

Przychody z tytutu rozliczonych dotacji zostaty ujgte w pozostatych przychodach operacyjnych. Dotacje na $rodki trwate roZiczane sg wspotmiernie do odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw
trwatych dotowanych.



30.2 Umowa pomigdzy Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej a BIOTON S.A.

W czerwcu 2008 r. BIOTON S.A zakoncayt projekt inwestycyiny (Projekt) pod nazwg ,Budowa oczyszczalni umoZiwiajgcej ograniczenie fadunku zanieczyszczen odprowadzanych ze
Sciekami”, ktory realizowany jest w ramach Sektorowego Programu Operacyjinego Wazrost konkurencyjnosci przedsigbiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 BezpoSrednie wsparcie
przedsigbiorstw, Dzatanie 2.4 Wsparcie dla przedsiewzie¢ w zakresie dostosowania przedsiebiorstw do wymogéw ochrony $rodowiska, na podstawie umowy (Umowa) zawartej 29
grudnia 2006 r. zNarodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW).

Wlipcu 2009 r. osiggnieto efekt ekologiczny potwierdzony przez Certyfikowane Laboratorium.

Rok Poniesione nakfady Otrzymana dotacja na srodki trwate
2007 5508 267
2008 11129 3783
Razem 16 637 4050 1)
Nw tymz Europejskiego Funduszu Rozw oju Regionalnego 3 0375 tys. zti 1 012,5 tys. zt z NFOSIGW.
Roziczona dotacja w latach od 2008 do 31 grudnia 2021 r. (w tys. ).
Rok Srodki trwate
2008-2017 1056
2018 111
2019 112
2020 111
2021 112
Razem rozliczone 1502
Pozostaje do rozliczenia (patrz noty 28) 2548

Przychody z tytutu roziczonej dotacji zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych. Dotacja roZiczana jest wspoétmiernie do odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych
dotowanych.

30.3 Umowa pomiedzy Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju a BIOTON S.A

W dniu 13 marca 2017 r. Spotka Bioton S.A podpisata umowe z Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego Inteligentny
Rozwoj. Umowa dotyczy projektu ,,Opracowania innowacyjnej technologii wytwarzania krotko i dtugo dziatajgcych analogéw insuliny majgcych zastosowanie w terapii cukrzyey’ (,Projekt”)
w ramach Dzatania Projekty B+R przedsigbiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspétfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Rozwoju Regionalnego
(,Program”). Wedtug zatozen Projektu catkowita kwota wydatkéw kwalifikowanych wynosi 50 684 tys. PLN, zczego Spdtka otrzyma dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej wartos¢
20 988 tys. PLN, co stanowi 41,4% catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, przy czym maksymalna wysoko$¢ dofinansowania na: (i) badania przemystowe
wynosi 1 858 tys. PLN, (i) prace rozwojowe 19 130 tys. PLN. Naktady poniesione oraz warto$¢ otrzymanych dotacji znajdujg sie ponizej w tabeli. Okres kwalifikowalno$ci kosztéw dia
Projektu rozpoczyna sie w dniu 24 sierpnia 2016 r. i konczy sie w dniu Zozenia wniosku o ptatno$¢ korcowa. Odnoszac sie do zatozen Projektu, w tym czasu trwania Programu ktory
obejmuje swoim dzataniem zakonczenie wszystkich dzatan w ramach projektu do konca 2023 roku (tn. uzyskania zatozonych efektow), Spdtka po kilkukrotnych konsultacjach z
przedstawicielami NCBiR, zdecydowata o Zozeniu wniosku o koricowg ptatno$¢ i zakofczenie roziczania projektu analogowego w ramach Projektu.

Spotka otrzymata informacje o uznaniu projektu za zakoriczony. W ramach wykonanych prac Spétka otrzymata patent na krystaliczng posta¢ insuliny glargine o stechiometrycznej
zawartosci cynku i sposob jej otrzymywania (P.426225) oraz otrzymata patent na krystaliczng, bezcynkowa postac¢ insuliny glargine i sposoéb jej otrzymywania (P. 426224) o czym Spétka
informowata Raportem Biezacym nr 2/2022 z dnia 14 marca 2022 oraz Raportem Biezacym nr 3/2022 z dnia 16 marca 2022. Powyzsze dane powinny by¢ brane pod uwage wraz z
informacjg, iz naktady wynoszg facanie 3 035 tys. PLN, otrzymane dotacje wynosza tgcznie 2 135 tys. PLN, a otrzymane zaliczi na poczet dotacji wynoszg tgcznie 3 tys. PLN. Tabela

dotyczgca realizacji umowy pomigedzy Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju a Emitentem jest wskazana ponizej.

Niezaleznie od powyzszego Spotka kontynuuje prace nad projektem analogowym z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan”) w ramach zawartej umowy, ktérej przedmiotem jest
wzajemna wspdtpraca stron w zakresie rozwoju substancji aktywnych analogéw insulin oraz finalnego produktu leczniczego (w formie gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji, o

zawarciu ktorej Spotka informowata w Raporcie Biezacym nr 17/2019 z 16 lipca 2019 roku i planuje wykorzysta¢ w tych pracach wspomniany patent nr P.426225.

Poniesione w 2021 roku naktadyi otrzymane dotacje od 24 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2021 r. wyniosty.

Rok Poniesione naklady Otrzymane dotacje Otrzymane zaliczki na poczet
dotacji

2017 0l 500 300

2018 ol 364 -291

2019 1397 1251 -1

2020 1638 20 -5

2021 98 0 0
Razem (patrz noty 28) 3133 2135 3

) kwoty netto po rozliczeniu z dokonanym odpisem wroku 2018. Przed ztoZeniem wniosku o dofinansowanie (do sierpnia 2016 r.) Spbtka poniosta naktady na analogi wwysokosci 52 785 tys. PLN. W 2018
r. Spétka skorygowata podejscie do ujecia rachunkowego naktaddw na projekt rozwoju analogéw traktuje koszty jako koszty badan i rozwoju odnoszone w wynik okresu, dla celéw podatkowych projekt
traktowany jest jako warto$¢ niematerialna i prawna.)

31. Zobowigzania warunkowe

Charakter zobowiazania warunkowego Nazwa beneficjenta Kwota zobowiazania Termin waznosci
Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg AVANTOR PERFORVENCE .
wekslowa zwiazany z umowa handiowa MATERALS FOLAND SA. 150tys. AN Bezterrrinowo
Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg Merck Life Science Sp. z .
wekslowg zwigzany z unow g handlow g 0.0. (poprz. MERCK Sp.zo.0.) 350tys. AN Bezterrrinowo
Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslow g z tytulu umowy o dofinansow anie Narodow e CentrumBadan i .
POR01.01.01-00-0579/16 patrz réwniez note Rozwoju 20963431ys. AN 30 listopada 2025
31.3

W dniu 24 stycznia 2013 r. Actavis Group PTC ehf zsiedzibg w Islandii (,Actavis”) przekazat BIOTON zawiadomienie o rozwigzaniu umowy joint-venture, dotyczacej wspdtpracy w zakresie
rozwoju i komercjalizacji insulin na rynkach Unii Europejskiej, Stanéw Zjednoczonych oraz Japonii (,Umowa”). Zgodnie z warunkami rozawigzania Umowy BIOTON jest zobowigzany do
2wrotu 50% VWynagrodzenia z 50% zyskéw generowanych w przyszo$ci z komercjalizacji insulin Spétki na rynkach Unii Europejskiej, Standéw Zjednoczonych i Japonii do wysoko$ci 11
275 tys. EUR. Zobowigzanie jest bezterminowe.



Zobowigzania warunkowe powstaty na skutek zdarzen przeszych, ale nie sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzanie. W ocenie Zarzadu nie jest prawdopodobne, aby

w przewidywanej przyszosci konieczne byto wydatkowanie $rodkoéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia ww. obowigzku.

32. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg to typowe transakcje z tytutu dostaw i ustug wynikajace z dziatalnosci operacyjnej i zawarte na warunkach nie odbiegajacych istotnie od

warunkow rynkowych.

32.1 Okres obrachunkowy od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. oraz od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

Przedmiot transakciji — obroty w okresie

Wartos$¢ netto w tys. zt
Nazwa podmiotu z ktorym zostata zawarta transakcja | Przedmiot transakcji
01.01.2021-31.12.2021 01.01.2020-31.12.2020
Sprzedaz, w tym: 9 682 18 863
Yifan Pharaceutical Co. Ltd
-ustugi 9682 18 863
Sprzedaz, w tym: - (665)
YIFAN INTERNATIONAL
- ustugi - (665)
Sprzedaz, w tymt 44 847 54 920
Scigen Ltd (Singapur) - ustugi 39917 13363
-towary 4930 41557
Salda otwartych pozycji rozrachunkéw
Wartos$¢ netto w tys. zt
Nazwa podmiotu z ktorym zostata zawarta transakcja Przedmiot transakgji
31.12.2021 31.12.2020
Naleznosci z tytutu: 7481 0
Yifan Pharaceutical Co. Ltd
- dostaw, robét i ustug 7481 0
Zobow igzania z tytutu: 440 2815
Scigen Re Ltd
- dostaw, robét i ustug 440 2815
Zobow igzania z tytutu: 34 Y]
Scigen (Beijing) Biotech. Co Ltd
- dostaw, robot i ustug % 31
Zobow igzania z tytutu: 27712 26739
UniApek S.A.
- pozyczek 27712 26739

Salda otwartych pozycji rozrachunkowych beda roziczane ptatno$ciami pienigznymi. Sporadycznie Grupa moze roziczaé rozrachunki poprzez wzajemne potrgcenie wierzytelno$ci.

32.3 Dane liczbowe dotyczace podmiotu zaleznego BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0.

Dane na 31 grudnia 2021r. i za okres 01.01.2021 r. — 31.12.2021 r. BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0.

W tysigcach ztotych
Aktywa 12539
Zobow igzania 3956
Kapitat wiasny 8583
Przychody z dziatalnosci 20502
Zysk 544
32.4 Dane liczbowe dotyczace BIOLEK Sp. z o.0.
Dane na 31 grudnia 2021 r. i za okres 01.01.2021 r.— 31.12.2021 r. BIOLEK Sp. zo.0.
W tysigcach ztotych
Aktywa 2682
Zobow igzania 24491
Kapitat wiasny (21810)
Rrzychody z dziatalnosci 3881
Strata (250)
32.5 Dane liczbowe dotyczace BIOTON International GmbH
Dane na 31 grudnia 2021 r. i za okres 01.01.2021 r.— 31.12.2021 r. BIOTON International GmbH
W tysigcach ELR Kurs ELR W tysigcach ztotych
Aktywa 4 45994 18
Zobowigzania 1007 45094 4632
Kapitat wiasny (1003) 4,5994 (4613)
Rzychody z dziatalno$ci - 45775 -
Strata (224) 4,5775 (1025)

Warto$¢ aktywow i pasywow wyliczono wg kursu 4,5994 z tabeli Nr 254/AINBP/2021 z 31 grudnia 2021 r. Pozycje rachunku zyskoéw i strat przeliczono po kursie stanowigcym $rednig

anytmetyczng ogtoszonych przez NBP $rednich kurséw EUR na dzen koriczacy kazdy miesigc okresu - kurs ten wynosi 4,5775 z.




33. Przejecie jednostek zaleznych

W biezgcymokresie nie wystapito przejecie jednostek zaleznych.

34. Nabycie udziatéw niekontrolujacych
W biezagcymokresie nie wystapito nabycie udzialéw niekontrolujgcych.

35.Przecigtne zatrudnienie
31.12.2021 31.12.2020
Przecietne zatrudnienie na stanow iskach nierobotniczych 251 198
Przecigtne zatrudnienie na stanow iskach robotniczych 120 165
371 363

36.Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych (netto bez podatku od towaréw i ustug)

witysigcach ztotych

31.12.2021 31.12.2020
A Osoby zarzadzajace: 2681 2344
1. Neymann Robert - 9%
2. Launders Jereny 1820 488
3. Polonek Adam 861 860
B Osoby nadzorujace: 216 213
1. Liu Jubo 2 24
2. Trzeciak Deriusz 36 36
3. Vaidyanathan Viswanath 24 24
4. Sierrbida Tomesz 12 -
5. Cadei Nicola 39 24
6. Rajentheran Ramesh 36
7. Tan Wen Mng " 24
8. Heo Fan 10 48
9. Khee Wee Hau 12 -
10. Yuhong Geng 12 -
c. Razem 2897 2557

37. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych, wyplacone oraz nalezne za rok obrotowy

wtysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020

obow igzakow e badanie rocznych spraw ozdan finansow ych (skonsolidow anego i 205 135

jednostkowego)

obowigzkowy przeglad pdlrocznych spraw ozdan finansow ych (skontolidow anego i % 0

jednostkowego)

inne ustugi poswiadczajace 3 50
346 315

W dniu 14 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Spoétki Bioton wyznaczta BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. zsiedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, 00-676 Warszawa
(,BDQO"), jako podmiot dokonujacy przegladu i badania sprawozdar finansowych Spétki za lata obrotowe konczace sig 31 grudnia 2020 . i 31 grudnia 2021 r. oraz przegladu
sprawozdan finansowych na dzier 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2021 r. (jednostkowych i skonsolidowanych) oraz wyrazita zgode na zawarcie przezBIOTON S A umoéw w tym
zakresie.

38. Oszacowania i przyjete zatozenia do sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oszacowania i prayjete zatozenia podlegajg okresowej weryfikacji i sg oparte o dane historyczne, dane rynkowe oraz najlepsza wiedze Grupy na dziers dokonania oszacowania. Gupa
dokonuje oszacowan i zatozen dotyczacych przyszosci. VWniki tych oszacowan nie sg zreguty rowne rzeczywistym wynikom. Oszacowania i zatoZenia, ktore w najwiekszym stopniu mogg
oddziatywa¢ na warto$¢ bilansowg aktywdw i zobowigzan dotyczg warto$ci wyceny inwestycji w spotki zalene i wartosci niematerialnych oraz warto$ci aktywow trwatych wymaganych do
produkgiji i sprzedazy Weelu okreslenia wartosci odzyskiwalnych tych aktywdw Grupa dokonuje projekcji przeptywdw pienieznych oraz dokonuje sprawdzenia do przewidywanej ceny
sprzedazy netto.

Grupa zZidentyfikowata kluczowe zatoZenia, ktorych zmiana w najwiekszym stopniu wptywa na oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej aktywow gtéwnie w aspekcie wradiwosci o zmiang
stopy dyskontowej pre-tax (WACQ,rozpoczecie orazwolumen sprzedazy analogdw w poszczegéinych latach, a takze prajetych zatozen rotacji nalezno$ci, zobowigzan oraz przyspieszenia

rotacji zapasow.

Podstawowe informacje o kluczowych zatoZzeniach wyceny znajdujg sie w tabeli ponizej:

OGU Bioton

(aktywa zwigzane z insuling i analogam)

Warto$¢ z wyceny 1,028 md ALN
(WACC +/-2%) zrriana o (173,5) /+ 235,3 min LN

Przedziat warto$ci (Analiza w razliw o$ci) Wolurmen sprzedazy analogow (+/-40%) zrriana o +- 264,1 min ALN

Cbrot w dniach na pozionrie rotacji zapasow (+- 80 dni p.a.) zmiana o +- 71,2 min ALN
1. Rzeczowe Aktywa Trwale —299,1 min ALN

2. Warto$ci Nematerialne RH — 366,9 min ALN

3. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodow ego — 21,9 min LN

tacznie: 687,9 min ALN

Warto$¢ bilansow a na 31.12.2021




Projekcje przeplyw éw pienieznych oparte zostaly o doswiadczenie i najlepsza wiedze
ISpotki, w tymnajw azniejsze zatozenia obejmuja:

1. przewidywany wzrost rynku insuliny i analogow,

2. harmmonogramrejestracii insuliny na rynkach (zatozenie wejscia na poszczegdine
rynk),

3. pozycje konkurencyjng (w tymceny sprzedazy na rynku),

4. nozliwe do uzyskania wolumeny sprzedazy oraz udzialy w rynku,

5. podpisane unowy z dystrybutorani oraz unmow a globalnej dystrybucii insuliny, w

Przyjete zalozenia
tymrynku Chin,
6. zatozenia dotyczace wymaganego kapitatu pracujgcego, w tymefektywnosci
wykorzystania poziomu zapaséw w kolejnych latach,
7. finansow anie rozwoju i rejestracji analogéw insuliny w oparciu o unowe z Yifan,
8. inwestycji w rozw ¢j bazy produkcyjnej oraz wymagane nakiady inw estycyjne,
9. koszty produkcji na bazie istniejgcych fabryk produkcyjnych substancii i form
igotow ych wraz z przyjetymi nakiadami na utrzymanie parku maszynow ego,
10.  rozliczenie aktyw a dotyczace odroczonego podatku dochodow ego.
Okres projekcji 2022-2031 oraz Warto$¢ Rezydualna na bazie w skaznika wzrostu 0%
Stopa dyskontowa (WACC) 14,89%

39. Informacije liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za poprzednie okresy (opublikowane) z danymi

W 2021 roku Grupa nie wdrazata nowych standardéw MSSF. Grupa wdrozta MSSF 16 Leasing od 01.01.2019 r.. Informacje liczbowe w sprawozdaniu finansowym zapewniajg

poréwnywalno$¢ danych do poprzedniego okresu.

40. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nieruchomosci "Dobra Macierzysz Osrodek"

W sprawach dotyczacych nieruchomosci, do ktérych Spétce przystuguje prawo uzytkowania wieczystego i ktdre to nieruchomos$ci wehodzty w sktad dawnych , Débr Macierzysz OSrodek”,
2wane dalej ,Nieruchomo$ciami”, nie toczy sie juz zadne postepowanie administracyjne dotyczaoe oceny tego, ¢y powyzsze nieruchomos$ci podlegaty dziataniu przepiséw dekretu
Polskiego Komitetu Wyzwolenia Narodowego z dnia 609.1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Oz U. z 1945 Nr 3, poz 13 z pozn. zm.). Wszystkie postepowania zkoricaly sie
prawomocnymi i ostatecznymi orzeczeniami wydanymi przez sady administracyjne, ktére potwierdzty argumenty spadkobiercow dawnych wtascicieli, iz Nieruchomosci nie podlegaty
przepisom powyzszego Dekretu. Ostatnia 2 spraw sadowo-administracyjnych, prowadzonych w powyiszm zakresie, na podstawie skargi Zozonej przez IBA przy udziale BIOTON SA,
zakoncafa sie prawomocnie i ostatecznie w dniu 16012018 roku. Obecnie toczy sie jedno postepowanie administracyine przed Wojewoda Mazowieckim, wszzte na wniosek
spadkobiercow dawnych wtascicieli Nieruchomoséci z dnia 14.04.2009r., w sprawie stwierdzenia niewamnosci decyzi Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988r. o
przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa czgci Nieruchomosci, w postaci dwoch dzatek o tacznej powierzchni 78,87 ha, wydanej na podstawie ustawy zdn. 12 marca 1958 r. o sprzedazy
panstwowych nieruchomosci rolnych oraz uporzadkowaniu niektérych spraw zwigzanych z przeprowadzeniem reformy rolnej i osadnictwa rolnego (,Ustawa z 1958 r”), oraz decyji
Naczelnika Gminy Qzardw Mazowiecki zdnia 19.03.1990r. o przekazaniu w zarzad Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykow (,IBA’) dziatek o tacznej powierzchni 7783 ha. Zdaniem Spétki, w
$wietle dotychczasowego orzecanictwa, a w szczegdlnosci w $wietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjinego zdnia 20.02.1991r., prawdopodobienstwo poniesienia szkody przez Spotke w
rezultacie uznania ewentualnych roszczer spadkobiercow bytych wtascicieli majatku ,Dobra Macierzysz Osrodek” przez odpowiednie organy wydaje sig niewielkie. W ocenie Spotki,
dotychczasowe rozstrzygniecia w sprawach o stwierdzenie, czy nieruchomosci z ,Dobr Macierzysz Osrodek” podlegaty dziataniu przepiséw Dekretu PKWN, cho¢ niezgodne ze
stanowiskiem procesowym Spétki, nie majg zasadniczego znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze prawo do nieruchomos$ci Spdtka wywodzi z umowy o przeniesienie prawa
uztkowania wieczystego zawartej z IBA Ewentualne skutki w sytuacji Spotki powodowa¢ moze natomiast rozstrzygniecie w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzi wydanej na
podstawie Ustawy z 1958 r. przez Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 . o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch dzatek o tgcznej powierzchni 78,87 ha oraz
decyzi Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990r.0 przekazaniu w zarzzd IBAdzatek o facanej powierzchni 77,83 ha. W przypadku ewentualnego rozstrzygniecia Wojewody
Mazowieckiego w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Gminy Qiarow Mazowiecki zdnia 15.04.1988 r. i dnia 19.03.1990 r. zgodnego ze stanowiskiem spadkobiercow,
Spotce przystugiwaé bedze dalsza droga odwotawcza, tgcznie z skargg do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego oraz skargg kasacyjng. Samo przy tym zakonczenie postepowan
administracyjnych, nawet niezgodne ze stanowiskiem Spétki, nie bedze miato wplywu na stosunki majatkowe Spotki, ktdrych ewentualna zmiana nastgpi¢ moz dopiero po
prawomocnym orzeczeniu o roszczeniach spadkobiercow przez sady cywilne. W takiej sytuacji Spétce, w odniesieniu do dziatki nr 4/43, bedze przystugiwato roszczenie wobec IBA
ktory w umowie zdnia 06.11.1997 r. oSwiadcap, izewentualne roszczenia oséb trzecich bedg obcigza¢ IBA W dniu 10 maja 2021 roku Wojewoda Mazowiecki wydat decyze o odmowie
stwierdzenia niewaznosci decyzi Naczelnika Gminy Ozarow Mezowiecki z dnia 15 kwietnia 1988r. i 19 marca 1990r. Strona przeciwna odwotata sie od powyzszej decyzi. Sprawa

2zostata przekazana do Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi RP jako organu Il instancji.

Spor z Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co Ltd.

Spotka byta strong w postepowaniu arbitrazowym o zaptate kwoty 1.500.000 USD wraz z odsetkami zozonym do Ghina InternaConal Economic and Trade ArbitraOon Gmmission
(,CIETAC”) przez Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development @ Ltd. (,HLST") przeciwko Spotce oraz SciGen Ltd. wynikajacego z wydtuzajacych sig negocjacji
sptaty kwoty netto wzajemnych roziczer pomiedzy stronami. HLST wniést rowniez o zasadzenie od Spdtki i SciGen Ltd. uiszczenia niezaptaconej czesci optaty licencyjnej w kwocie
194.286 USD, ktére do dnia 30.062016 . zostaty zaptacone. Zrédtem sporu jest umowa zawarta w dniu 21.10.2011 r. (z pézniejszymi aneksami) pomiedzy Spétka, SciGen Ltd., HLST i
Panem Gao Xiaoming. Wzajemne rodiczenia stron wynikajgce zumowy ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym Spotki poczawszy od sprawozdania finansowego za 2011 rok. Spotka
zakwesOonowata podstawe do zadania przez HLST kwoty spornej. W dniu 1 wrze$nia 2017 roku do Spétki wptyneta informacja o wyroku sadu polubownego wydanym przez CIETAC
Sad Arbitrazowy zasadzt na rzecz HLST kwote 1.500.000 USD wraz z odsetkami oraz zaptate 146,80 USD z tytutu tanOem za |Il kwartat 2015 roku oraz 184.549,82 USD z tytutu odsetek
od zalegtych ptatno$ci z | kwartatu 2013 roku w terminie 15 dni date wej$cia w 2ycie niniejszego orzeczenia. Ponadto Sad zobowigzat Spdikg do uiszczenia optaty za pozew oraz czgsci
opfaty arbitrazowej. Spdtka rozwazata prawne moZiwosci uzasadnienia odwotania od wyroku sadu polubownego oraz podstawy do uzyskania przez HLST wykonalno$ci wyroku sadu

polubownego réwniezw Polsce. Spétka utworzta w poprzednich latach rezerwe na powyzsze zobowigzania.
Postepowanie arbitrazowe przeciwko LG Chem, Ltd.

W dniu 25.05.2017 r. Biopartners GmbH z siedzbg w Baar, Szwajcaria (,Biopartners”), w ktorej Spoétka posiada — za posrednictwem Biopartners Holdings AG z siedzibg w Baar,
Szwajcaria — 100% udzatéw, Zozta wniosek o wszczecie postgpowania arbitrazowego przed trybunatem arbitrazowym Medzynarodowej Izby Handlowej, w ktérym domagac sig bedze
od LG Chem, Ltd. zsiedzibg w Seulu, Korea (,LG Chem”) odszkodowania z tytutu niewykonania przez LG Chem zobowigzan okreslonych Umowg rozwojowo-licencyjng (en. License and
Development Agreement) z16.102001 r. (,Umowa”). Umowa zostata rozwigzana przez Biopartners pismem zdn. 23052017 r. Umowa okre$lata m.in. zasady wspotpracy stron przy rozwoju i
komercjalizacji Innowacyjnego produktu endokrynologicznego - hormonu wzrostu o przedtuzonym uwalnianiu (,Valtropin SR’). Wdniu 05082013 r., w wyniku prowadzonych na bazie Umowy



prac rozwojowych i procesow rejestracyjnych, uzyskany zostat certyfikat rejestracyjny umoZiwiajacy sprzedaz i dystrybucje Valtropin SR na terenie Unii Europejskiej. Z uwagi na
niewykonanie przez LGGhem obowigzku dostarczenia Biopartners produktu gotowego do wprowadzenia do obrotu, Valtropin SRdo dz$ nie zostat skomercjalizowany W zwigzku zfaktem,
izbrak dostawy produktu przez LG spowodowato, ze produkt nie zostat wprowadzony do obrotu, certyfikat rejestracyiny zgodnie z przepisami wygast w listopadzie 2017 roku. Raportem
rocznym za rok 2015 Spdtka oraz Grupa Kapitatowa poinformowata o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ licencji udzielonej Umowg do wartosci zerowej. W postepowaniu
arbitrazowym Biopartners domaga si¢ od LG Ghem odszkodowania w kwocie nie nizszej, niz sze$¢ milionéw dolaréw amenykanskich. Ostateczna warto$¢ szkody poniesionej przez
Biopartners, a co za tym idzie — wysoko$¢ zadanego od LG Gem odszkodowania - zostanie okreslona w Sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A z dzZiatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON
S.A w okresie od 01.01.2021 r. do 30062021 r. 24 toku postgpowania arbitrazowego. Biopartners sporzadzta pismo przygotowawcze (Memorial of Gaim), ktére zostato zozone dnia 4
stycznia 2018r. do Trybunatu Arbitrazowego Medzynarodowej Izby Handlowej. W dniu 28 lutego 2018 roku, zgodnie z Harmonogramem zawartym w Proceduralnym Zarzadzeniu nr 2
Medzynarodowej Izby Handlowej z 16 listopada 2017 roku, LGGhem wystosowata odpowiedz (Defence Memorial) na pismo przygotowawcze (Memorial of Gaim) Biopartners. Zgodnie z
Harmonogramem, Biopartners wystosowata odpowiedz (Reply Memorial) do LG Ghem i poparta zeznania $wiadkéw w dniu 7 czerwca 2018 r. Trybunat wyda ostateczne orzeczenie w
sprawie roszczenia Biopartners po przestuchaniu Stron, ktére ma odby¢ sie w dniach 2 - 10 pazdziernika 2018 r. Emitent stoi na stanowisku, iz zachodzg przestanki poztywnego
zakonczenia sporu na rzecz Biopartners. Na poczatku pazdziernika odbyty sie przestuchania Stron. Spétka w dniu 03012019 r. ofrzymata informacje, 2 Trybunat Arbitrazowy
Medzynarodowej Izby Handlowej oddalit wniosek o odszkodowanie firmy Biopartners GmbH. Trybunat w orzeczeniu arbitrazowym zasadzt pokrycie koszéw przez Biopartners w
wysokosci 315 000 USD plus koszty prawne 2 802 305 USD z odsetkami w wysokosci 533% od 2 stycznia 2019 r. Biopartners nie Zozta odwotania do ww. orzeczenia arbitrazowego.
Biopartners GmbH (Szwajcaria) w dniu 12 marca 2019 r. oraz Biopartners Holdings AG w dniu 13 marca 2019 r. Zoaty wnioski o ogloszenie upadto$ci. Procedura upadto$ciowa
rozpoczeta sie w dniu 21 marca 2019 r. Spotki zostaty umieszczone w rejestrze handlowym jako ,w likwidacji”. Spotki nie majg moziwosci prowadzenia dzatalnosci gospodarczej i nie
majg dostepu do kont bankowych. Biopartners Holdings AG zostata usunieta zrejestru handlowego w dniu 8 maja 2019 roku. Likwidacja spétki Biopartners GmbH (Szwajcaria) oraz
spotki BioPartners GmbH (Niemcy) jest w trakcie zatwierdzania przez odpowiednie wtadze. Powyisza informacja podawana jest w awigzku ztrwajgca likwidacjg spdtek z Qupy Kapitatowej

Biopartners Holdings AGi nie bedzie podawana w kolejnych sprawozdaniach.
Pozew o uchylenie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bioton S.A. z dnia 11 czerwca 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na transakcje zbycia SciGen Ltd.

Spotka w dniu 06 sierpnia 2018 roku (opublikowane Raportem Biezacym nr 23/2018) otrzymata z Sagdu Okregowego XV Wydziat Gospodarczy w Warszawie odpis pozwu zZozonego przez
AIS Investment 2 sp. zo.0. w Warszawie (,Powod”) przeciwko Emitentowi o uchylenie uchwaty nr 2 w sprawie wyrazenia zgody na transakcje zbycia SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze
orazokre$lenia podstawowych warunkéw dla transakeji podjetej w dniu 11 czerwca 2018 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (por. raport biezacy nr 12/2018 z dnia 11

czerwca 2018 r.). Emitent nie zgadzat sie z zarzutami pozwu i wnidst o jego oddalenie. Odbyto sie kilka rozpraw, na ktérych przestuchano $wiadkéw i strony. Sgd Okregowyw Warszawie,
XMWydziat Gospodarczy oddalit w dniu 17 lutego 2020 roku powodztwo AlS Investment 2 Sp. zo.0. przeciwko Spoétce o uchylenie uchwaty nr 2 w sprawie wyrazenia zgody na transakcje
2bycia SciGen Ltd z siedzbg w Singapurze oraz okres$lenia podstawowych warunkow dla transakgji, podjetej w dniu 11 czerwca 2018 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. W
dniu 17 sierpnia 2020 roku, Zarzad Spotki powzat informacje o wphynieciu apelacji od AIS Investment 2 Sp. zo.0. Spétka Zozta odpowiedz na apelacje w dniu 28 sierpnia 2020 roku. W
dniu 31.03.2021 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Zozong przezAlS Investment 2 Sp. zo.0. VWrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie jest prawomocny jednakze w dniu
07.09.2021 r. AIS Investment 2 Zoxta skarge kasacyjng, ktora wptyneta do Biotonu w dniu 09.09.2021 r., a w dniu 23.09.2021 r. Spotka Zozta odpowiedz na skarge kasacyjng i oczekuje

na rozstrzygniecie.
Whiosek o wyznaczenie przez Sad rewidenta do spraw szczegdinych

Spotka w dniu 29 pazdzernika 2018 roku (opublikowane Raportem Biezacym nr 30/2018) otrzymata z Sadu Rejonowego Xl Wydziat Gospodarczy w Warszawie odpis wniosku
zZozonego przez AIS Investment 2 sp. z 0.0. w Warszawie oraz Basolma Holding Limited (,WWhioskodawcy’) o wyznaczenie, stosownie do art. 85 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej,
rewidenta do spraw szczegdlnych. Tre$¢ wniosku jest zgodna z projektem uchwaty nr 2 bedacej przedmiotem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 26 wrze$nia 2018
r., ktéra nie zostata przez NWZ podijeta (por. raport biezgcy nr 28/2018). Majgc na wzgledze stanowisko NWZ, Emitent wniést o odmowe wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdinych.
W dniu 24 pazdziernika 2019 roku, Bioton S.A otrzymata nieprawomocne postanowienie Referendarza Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie o wyznaczeniu
firmy Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu jako rewidenta do spraw szczegdinych Bioton S.A Bioton S.A Zoata
skarge. W dniu 18.11.2019 r. Spdtka otrzymata postanowienie o odrzuceniu skargi na postanowienie referendarza w sprawie wyznaczenia rewidenta do spraw szczegélnych. W dniu
25.11.2019r. Bioton S.A Zozt zazalenie na postanowienie o odrzuceniu skargi na postanowienie referendarza sgdowego o wyznaczeniu rewidenta ds. szczegéinych. Sad, w dniu 18
lutego 2020 roku, oddalit zazalenie Bioton S.A na postanowienie o odrzuceniu skargi na postanowienie referendarza sgdowego o wyznaczeniu rewidenta ds. szczeg6lnych
(Postanowienie jest prawomocne). Spotka zawarta z Grant Thornton Polska Spétka zograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa zsiedzibg w Poznaniu w dniu 2508. 2020
roku umowe na wykonania czynnosci rewidenta do spraw szczegélnych, prace rozpoczety si¢ w dniu 27 sierpnia 2020 roku. Spétka otrzymata w dniu 3 listopada 2020 roku raport
biegtego rewidenta do spraw szczegdlnych. Raport jest pozytywny dla Spotki i nie budz Zzadnych zastrzezen ani watpliwo$ci. Spdtka wniosta o zwrot kwoty pienieznej wyptaconej tytutem
wynagrodzenia za prace biegtego rewidenta do spraw szczegdlnych w wysoko$ci 369.408,36 i toczy sie postepowanie. Zdaniem Zarzadu nie istnieje poza roziczeniem wynagrodzenia
dla rewidenta do spraw szczegdlnych, znaczace ryzyko wyptywu korzysci ekonomicznych ze Spotki w zwigzku z powyzszg sprawa.

Kontrola Urzedu Celno-Skarbowego w Kielcach

Spétka Bioton SA w dniu 10122018 odebrata upowaznienie do przeprowadzenia kontroli celno-skarbowej wydane przez Naczelnika Swietokrzyskiego Uzedu Qelno-Skarbowego w
Kielcach w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2016 r. Do dnia podpisania sprawozdania Spétka nie otrzymata protokotu ani wyniku kontroli, a postepowanie jest
w toku. Zdaniem Spoétki na tym etapie kontroli przedwcze$nie bytoby rozstrzygac o ewentualnym wptywie ustalen kontroli na zobowigzania podatkowe w bilansie Grupyi Spotki. Niemniej
jednak, zdaniem Spoétki, biorac pod uwage catoksztalt okolicznosci sprawy nie ma podstaw do identyfikacji ryzyk podatkowych mogacych mie¢ znaczacy wptyw na zobowigzania
podatkowe Spétki czy Grupy.

41. Sytuacja epidemiologiczna spowodowana wirusem SARS-COV-2

W dniu 11 marca 2020 roku, Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita pandemie koronawirusa SARS- Gv-2. W zwigzku z tym, aktualnie mamy do czynienia z sytuacja, gdze koronawirus
SARS-®w-2 wystepuje w prawie wszystkich krajach $wiata i zalecane jest wprowadzanie radykalnych srodkéw, aby zmniejszy¢ skutki szerzacej sie pandemii, ktére mogg mie¢ znaczacy
wphyw na kondycje gospodarki, w tym gospodarki globalne;j.

W 2wigzku z powyzszym, polski rzad w obawie o znaczacy spadek wzrostu gospodarczego, przyjat ustawe o zmianie ustawy o szczegolnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COMID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw (, Tarcza Antykryzysowa”), ktéra zawiera
szereg utatwien dla przedsiebiorcow, w tym moZiwo$¢ zwolnienia z podatku od nieruchomosci: gruntéw, budynkéw i budowli zwigzanych z prowadzeniem dzatalnosci gospodarczej, w
drodze uchwaty podjetej przez dang rade gminy wskazanym grupom przedsiebiorcow, ktorych ptynno$¢ finansowa ulegta pogorszeniu w zwigzku z ponoszeniem negatywnych
konsekwencji - ekonomicznych z powodu COVID-19. Rozprzestrzeniajacy sig koronawirus SARS-Gw2 wywotujgcy chorobe o nazwie COMID-19 powoduje obecnie na $wiecie jak i w

Polsce szereg utrudnien, ktére zakidcajg normalny tryb pracy przedsigbiorstw oraz pogorszenie ich ptynnosci finansowe;j.

Nalezy przede wszystkim podkresli¢, iz Spotka caty czas monitoruje sytuacje zwigzang z COVID-19 i jej wptywem na dzatalno$¢. Spotka stara sie zabezpieczy¢ produkcje poprzez
2wigkszenie dostaw surowcow - w branzy farmaceutycznej wiekszo$¢ surowcow i komponentéw do produkeji pochodz od ograniczonej liczby dostawcow. Kazdy z nich narazony jest na
zahamowanie phynno$ci dostaw i ta sytuacja moze sie pogarsza¢ wraz z rozprzestrzenianiem sie infekcji, co wymaga na dzi§ dzatan prewencyjnych zwigzanych ze zwiekszeniem
zapaséw do poziomu 6 miesigcy na wszystkie kluczowe komponenty Komponenty sg produkowane przez nieliczng grupg dostawcow spetniajacych wysokie wymogi produkcji
farmaceutycznej. W chwili obecnego kryzysu wigkszo$¢ tych producentéw otrzymuje zwigkszone zaméwienia od swoich odbiorcow. Jezeli dzi$ wigkszo$¢ przedsiebiorstw co do zasady

na co dzien optymalizuje zapasy tow obecnej sytuacji koniecznego interwencyjnego zwigkszenia zapaséw do 46 miesiecy wsascy ci dostawcy ajdg sie na granicy zdolnosci



wytwoérczych, oo juz stysamyod naszych dostawcdw. Zabezpieczenie produktow na rynku w Polsce oraz problemy z organizacjg wysytek produktéw na rynki zagraniczne mogg ponadto, w
krotkim terminie spowodowac problemy ze $ciggalno$cig naleznosci zagranicznych. Obecng sytuacje pogorsza réwniez fakt, iz aktualnie wszystkie panstwa europejskie wprowadzajg
szereg obostrzen przez szerzgcy sie pandemie koronawirusa SARSMw-2. Te obostrzenia powoduja, iz praca Spotki jest zaktdcana, na oo Spétka nie ma zadnego wptywu i jest
zobowigzana do stosowania sie do wprowadzanych przepiséw prawnych, w tym do wszelkich zalecer organéw administracji rzadowej w celu ograniczania rozpowszechniania sie

infekcji wywotanych koronawirusem SARS-Gv-2. Priorytetem dla Spotki jest zapewnienie ciggtosci produkgji i wszystkie dziatania w tym kierunku sg podejmowane.
Grupa rozpatruje ryzyka zwigzane z obecna sytuacja w ponizszych gtéwnych obszarach :

» nyako absencji pracownikdw — na dzien publikacji Spétka nie odnotowata zaczacch zaktdcen w biezacej dzatalnosci oraz nie zaobserwowata istotnie zwigkszonej
absencji pracownikow;

» ryzyko poziomu cen, zmienno$ci kurséw walutowych oraz dostaw surowcdw i materiatéw pomocniczych wymaganych do produkgji substandji i formy gotowej insuliny orazdostaw
produktéw sprzedawanych na rynku polskim, gdzie wiele dostaw realizowanych jest z zagranicy — Spdtka jest w kontakcie z dostawcami surowcow i materiatéw pomocniczych w
celu potwierdzenia zozonych zamoéwien w aspekcie terminowo$ci dostaw a takze moZiwosci zabezpieczenia ich dostepnosci lub wezesniejszych dostawy;

» ryzyko zwigzane z ograniczeniami zwigzanymi z moZiwoscig logistycznej dostawy produktéw na rynki zagraniczne — Spotka poprosita odbiorcow zagranicznych o sktadanie
zamoéwien na dostawy produktow w kolejnych miesigcach ze wzgledu na moZiwe wydtuzenie terminu dostaw poprzez zmiane np. sposobu dostaw zlotniczej formyna morska;

» ryzyko ograniczenia ptynnosci finansowej —w trakcie 2021 roku Spotka podpisata umowy finansowania z ING Bank Slgski S.Aw tgcznej kwocie nominalnej PLN 60m (umowy
kredytowe orazumowa faktoringu). Spotka prowadz rozmowy zinstytucjami finansowymi nad zwigkszeniem obecnych limitéw kredytowych lub udzieleniem nowego finansowania
diuznego, tak aby struktura finansowania Spdtki zostata zmieniona w 2022 r. poprzez przesuniecie czg$ci finansowania krétkoterminowego na $rednio i dtugo terminowe;

» ryzyko zZwigzane z ograniczeniami popytowymi na towary sprzedawane przez Spotke— to ryzyko nie dotyczy produktow Spétki, ze wzgledu iz insulina jest lekiem ratujgcym zycie
wiec musi by¢ przjmowana niezaleznie od istniejgcych okoliczno$ci zwigzanych z COMD-19. Jednakze w aspekcie produktow wydawanych nie na recepte, np. lekéw OICto

obecna sytuacja epidemiologiczna zwigzana z ograniczona mobilno$cig oséb moze mie¢ wptyw na wielko$¢ sprzedazy produktow przez Spotke i Grupe.

Zarzad bedzie nadal monitorowac potencjalny wptyw COMD -19 i podejmie wszelkie moZiwe kroki, aby zagodz¢ wszelkie skutki i jednoczesnie wykorzysta¢ nowe szanse.

42. Sytuacja ekonomiczn-polityczna w Ukrainie

W zwigzku z rozwojem sytuacji geopolitycznej zwigzanej z dziataniami wojennymi na terytorium Ukrainy, Bioton S.A (,Spdtka”) przekazuje informacje nt. biezacego wptywu konfliktu na
dzatalno$¢ Bioton SA oraz posrednio na Grupe Kapitatowg BIOTON (,Grupa”) oraz gtéwne wnioski z analizy potencjalnego wptywu konfliktu na dziatalno$é Spotki oraz Grupy w
przyszosci.

Grupa nie prowadz bezposredniej sprzedazy produktdw oraz towardw na terytorium Biatorusi, w Rosji orazna Ukrainie. Natomiast Grupa prowadz sprzedazinsuliny (formy gotowe) oraz
wstrzykiwaczy poprzez dystrybutoréw dziatajgcych na rynku Biatorusi oraz na Ukrainie. Wedtug danych sprzedazowych, w 2021 r. sprzedaz na ww. rynkach odpowiadata za tgcznie 1,94%
praychodéw skonsolidowanych Grupy, przy czym udzat sprzedazy w Ukrainie w przychodach wyniost 1,31%, w Biatorusi — 0,62%, w Rosji — 0,01%. Wedtug opinii Zarzadu Grupy nie
stanowi to znaczacego udzatu w przychodach Grupy.

Na rynku rosyjskim, Spétka ma umowe zfirmg Pharmasyntez-Nord JSC (patrzraport biezacy 36/2016), w ramach ktorej zobowigzana jest do transferu technologii formy gotowej insuliny i
zobowigzana jest do dostarczenia substancji cznnej do jej produkcji. Na dzier publikacji niniejszego raportu, technologia ta nie zostata wdrozona w fabryce Pharmasyntez w Rosji.
Nalezy wskazaé, iz prawem wtasciwym dla Umowy jest prawo szwajcarskie i spory powinny by¢ rozwigzywane przez arbitraz szwajcarski. Spotka Zecita szwajcarskiej kancelarii prawnej,
aby dokonata oceny prawnej Umowy oraz przedstawita najkorzystniejsze rozwigzania prawne. W wyniku analizy przedmiotowej opinii oraz wynikajacych z niej zalecen, w celu
minimalizacji ryzka prawnego, Spétka w uzgodnieniu z kancelarig prawng podjeta decyzie o wystgpieniu w pierwszej kolejnosci wobec Pharmasyntez z wezwaniem do wykonania

zalegtych zobowigzan umownych. O nastepnych kluczowych krokach Spétka bedzie informowata w kolejnych raportach finansowych.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Spotki nie byt w stanie okresli¢ diugoterminowych perspektyw prowadzenia dzatalno$ci na rynkach Biatorusi, Rosji oraz Ukrainy.

Réwnoczesnie Zarzad Spotki identyfikowat nastepujgce ryzyka dla dzatalnosci Grupy w krétkim horyzoncie czasu zwigzane z konfliktem:

. spadek sprzedazy (lub jej brak) do dystrybutoréw z Ukrainy w zwigzku z toczacg sie w tym kraju wojna i jej konsekwencjami dla gospodarki oraz sektora ochrony zdrowia w tym
kraju;
. spadek sprzedazy (lub jej brak) na rynkach rosyjskim i biatoruskim, m.in., w zwigzku z sankcjami gospodarczymi oraz ich wptywem na kondycje gospodarek Ros;ji i Biatorusi, w

tym deprecjacjg walut lokalnych przektadajacg si¢ na wzrost cen zakupu produktéw rozliczanych w USD, administracyjnymi ograniczeniami w rodiczeniach finansowych migdzy

podmiotami rosyjskimi i biatoruskimi a zagranicznymi;

. percepcjg zagranicznych firm przez publicznych odbiorcéw w Rosji i na Biatorusi oraz lokalnych regulatoréw, utrudnieniami w logistyce produktéw oraz oczekiwanym wzro$cie

kosztoéw transportu na te rynki;
. ograniczenie lub wstrzymanie regulowania zobowigzan handlowych przez dystrybutoréw zterenu Rosji, Ukrainy i Biatorusi;

. wplyw zmiany cen surowcow, gazu i energii elektrycznej wykorzystywanych do produkgji substancji i formy gotowej insuliny oraz kosztéw dystrybucji produktéw do krajéw catego

Swiata.

Dtugoterminowg intencjg Grupy jest dalsze prowadzenie dziatalnosci na rynku Ukrainy gtéwnie ze wzgledu na charakter prowadzenia dziatalno$ci i dostawy lekow ratujacych zycie, przy
jednoczesnym zatozeniu ograniczenia ryzk (w tym ryzka finansowego) z tym zwigzanych. Réwnoczesnie Zarzad Spétki nie wyklucza, biorgc pod uwage aktualng sytuacje, zmian w

dzatalno$ci szczegolnie na rynkach Biatorusi i Rosji.

Na dzen publikacji niniejszego raportu Zarzad Spétki, m.in. ze wzgledu na dynamike zmian uwarunkowan zewnetrznych orazrealizacji strategii rozwoju na innych rynkach nie przewiduje
ewentualnej aktualizacji warto$ci aktywéw zwigzanych z dziatalno$cig w Rosji. W przypadku wystapienia przestanek do aktualizacji wartosci aktywow zwigzanych z operacjami w Ros;ji,

Zarzad na biezaco bedzie monitorowat sytuacje.

Na dzen publikacji niniejszego raportu Zarzad Grupy nie stwierdza bezpo$redniego wptywu wyzej wskazanej sytuacji na dziatalnos¢ Grupy w sferze zatrudnienia. Na dzien publikacji
niniejszego raportu Zarzad Grupy monitoruje czy raporty udostepniane przez Emitenta do publicznej wiadomosci za po$rednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji
(dalej "ESPI") sg przekazywane wytgcznie przez osoby do tego uprawnione. Zarzad Grupy zweryfikowat liczbe aktywnych kont ESPI. Zarzad Grupy w kolejnych kwartalnych i $rédrocznych
raportach okresowych w 2022 roku przedstawi informacje dotyczace faktycznego i potencjalnego wptywu sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy.

43. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym
Wspdtpraca ze Spotka KRKA

Zarzad Bioton SA zawart w dniu 31 sierpnia 2021 r. Gontract Manufacturing Agreement ("Umowa") 2 spétka KRKA tovarna zdrawil, d.d., Nowo mesto. Umowa dotyczy kontraktowego
wytwarzania przez Bioton S.A dla KRKAjej produktow wiasnych zgodnie ztechnologig i materiatami dostarczonymi przez KRKA Na podstawie decyzi biznesowych podjgtych przez KRKA
w dniu 28 lutego 2022 r. KRKA zakonczata Umowe. Zgodnie zzapisami Umowy KRKAmiata prawo jg zakonczy¢ w kazdej fazie transferu.



Podpisy wszystkich CAonkéw Zarzadu

Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Jerermy Launders Rezes Zazadu
Adam Polonek ConekZarzadu
Podpis osoby, ktdrej pow ierzono prow adzenie ksiag

Imig i nazwisko Stanowisko Podpis

Renata Prokopczyk Qowraksegova

Warszawa, 31 marca 2022r.
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