(IBA) BIOTON

NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
BIOTON SPOLKA AKCYJNA
ZWOLANE NA DZIEN 4 KWIETNIA 2013 ROKU

FORMULARZ PEXNOMOCNICTWA

Ja (My), nizej podpisany(i), bedacy akcjonariuszem/reprezentujacy akcjonariusza spotki

BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie 0§Wiadczam(y), Z€:.......ccccvreerrireerieiinieseesresne e (imig
i nazwisko/firma akcjonariusza) (,,Akcjonariusz”) posiada ..................cceeinnn.n. (liczba) akcji
Spotki,

i niniejszym upowazniam(y):

OO0 Prezesa Zarzadu Spotki do dziatania zgodnie z instrukcja co do sposobu glosowania
Zamieszczong ponizej.

Nie zalgczenie instrukcji, wypeknienie jej w sposob nieprawidlowy lub uniemozliwiajacy oddanie
glosu lub upowaznienie pelnomocnika do gtosowania wedtug ich uznania bedzie traktowane jak
instrukcja do glosowania (i) za uchwatami w brzmieniu zaproponowanym przez Zarzad, (ii) za
projektami uchwat zaproponowanymi przez akcjonariuszy Spotki, ktore w istotny sposob nie
zmieniaja uchwat zaproponowanych przez Zarzad, ani nie uniemozliwiaja osiagnigcia celu
uchwat zaproponowanych przez Zarzad oraz (iii) przeciwko projektom uchwat zgtoszonych przez
akcjonariuszy Spotki, ktore sa sprzeczne z projektami zaproponowanymi przez Zarzad lub
uniemozliwiajg osiggni¢cie celu uchwat zaproponowanych przez Zarzad.

albo

L0 PAN@/PANIG......ccueiiiieiicieeeee ettt ettt et ettt ettt ettt et e et ettt e et e e e e reete e e araereanes ,
legitymujacego (legitymujaca) si¢ paszportem/dowodem tozsamosci/innym urzedowym
dokumentem toZsamo$Cl O NUMEIZE ....ccceveeveeerieevenieeienienieenieeneeenne , do dziatania zgodnie
Z instrukcja co do sposobu glosowania zamieszczong ponizej / wedtug uznania pe%nomocnika.*

Czy pelnomocnik ma prawo udzielania dalszych pelnomocnictw? Tak O Nie OO

WV Ol Z. ..t
do dZIalama zgodnie z 1nstrukCJq co do sposobu gltosowania zamieszczong ponizej / wedhug
uznania pelnomocnika.

Czy pelnomocnik ma prawo udzielania dalszych pelnomocnictw? Tak O Nie OO

Pelnomocnik upowazniony jest do reprezentowania Akcjonariusza na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki, zwotanym na dzien 4 kwietnia 2013 r., godzina 14.00, w siedzibie Spotki
w Warszawie przy ul. Staroscinskiej 5, 02-516 (,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie™),
aw szczeg6lnosci do udziatu i zabierania glosu na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, do
podpisania listy obecnosci, do glosowania w imieniu Akcjonariusza oraz do wszelkich innych
czynnos$ci zwigzanych ze Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

Niniejsze petnomocnictwo obejmuje wszystkie akcje Spotki posiadane przez Akcjonariusza.*

*
Niepotrzebne skresli¢

w5

W przypadku gdy akcjonariusz chce upowazni¢ pelnomocnika do glosowania tylko z czgsci akceji posiadanych przez akcjonariusza lub glosowania na
roézne sposoby prosimy o wskazanie liczby akcji, z ktorych powinien zagtosowa¢ pelnomocnik oraz sposobu glosowania w zataczonej instrukcji do
glosowania.



/ j—\'
\? Y
\IBA] BIOTON

Dane akcjonariusza / os6b uprawnionych do reprezentowania akcjonariusza:

Imig 1 NAZWISKO: ..ooviiiiiiiiicieceeeeee e Imig 1 NAZWISKO: ..ooovviiiiiiiieiieecee e
FIMMAL o FIFMA: o

StANOWISKO: ... StANOWISKO: ...
AIES: .o AIES: o

Podpis akcjonariusza / os6b uprawnionych do reprezentowania akcjonariusza:

(podpis) (podpis)
MiejSCOWOSC: oovvveiiiiiieiieeiee e MiejSCOWOSC: ..ovvvieiiiriiieieesieeeiens
Data: ..o, Data: ..o

ZWRACAMY UWAGE, ZE W PRZYPADKU ROZBIEZNOSCI POMIEDZY DANYMI
AKCJONARIUSZA  WSKAZANYMI W  PELNOMOCNICTWIE A DANYMI
ZNAJDUJACYMI SIE NA LISCIE AKCJONARIUSZY SPORZADZONEJ W OPARCIU O
WYKAZ OTRZYMANY OD PODMIOTU PROWADZACEGO DEPOZYT PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH (KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A.)
| PRZEKAZANEGO SPOLCE ZGODNIE Z ART.406° KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH AKCJONARIUSZ MOZE NIE ZOSTAC DOPUSZCZONY DO
UCZESTNICTWA W NADZWYCZAIJNYM WALNYM ZGROMADZENIU.

ZWRACAMY UWAGE, ZE SPOLKA NIE NAKELADA OBOWIAZKU UDZIELANIA
PELNOMOCNICTWA NA POWYZSZYM FORMULARZU. PONADTO SPOLKA NIE
NAKLADA OBOWIAZKU UDZIELANIA PELNOMOCNICTWA PRZY
WYKORZYSTANIU SRODKOW KOMUNIKACJI ELEKTRONICZNEJ. SPOLKA
ZASTRZEGA, ZE AKCJONARIUSZ WYKORZYSTUJACY ELEKTRONICZNE SRODKI
KOMUNIKACJI PONOSI WYLACZNE RYZYKO ZWIAZANE Z WYKORZYSTANIEM
TEJ FORMY.

ZWRACAMY UWAGE, ZE ZGODNIE Z ART. 87 UST. 1 PKT 4) W ZW. Z 90 UST. 3
USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH WPROWADZANIA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU
ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH (,USTAWA O OFERCIE PUBLICZNEJ”) NA
PEENOMOCNIKU, KTOREMU NIE UDZIELONO PISEMNEJ WIAZACEJ INSTRUKCJI
CO DO SPOSOBU GEOSOWANIA, CIAZA OBOWIAZKI INFORMACYJNE OKRESLONE
W ART. 69 USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ W SZCZEGOLNOSCI POLEGAJACE NA
OBOWIAZKU ZAWIADOMIENIA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO ORAZ SPOLKI
O OSIAGNIECIU LUB PRZEKROCZENIU PRZEZ DANEGO PELNOMOCNIKA PROGU
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5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW
W SPOLCE.

W ZWIAZKU Z POWYZSZYMI OBOWIAZKAMI INFORMACYJNYMI ZARZAD SPOLKI
INFORMUJE, ZE AKCJONARIUSZE, KTORZY ZAMIERZAJA UDZIELIC
PELNOMOCNICTWA DO GLOSOWANIA PREZESOWI ZARZADU SPOLKI POWINNI
ZALACZYC PRAWIDLOWO WYPELNIONA WIAZACA INSTRUKCJE DO
GLOSOWANIA POD RYGOREM GLOSOWANIA PRZEZ PREZESA ZARZADU (i) ZA
UCHWALAMI W BRZMIENIU ZAPROPONOWANYM PRZEZ ZARZAD, (i) ZA
PROJEKTAMI UCHWAL ZAPROPONOWANYMI PRZEZ AKCJONARIUSZY SPOLKI,
KTORE W ISTOTNY SPOSOB NIE ZMIENIAJA UCHWAL ZAPROPONOWANYCH
PRZEZ ZARZAD, ANI NIE UNIEMOZLIWIAJA OSIAGNIECIA CELU UCHWAL
ZAPROPONOWANYCH PRZEZ ZARZAD ORAZ (iii) PRZECIWKO PROJEKTOM
UCHWAL ZGLOSZONYCH PRZEZ AKCJONARIUSZY SPOLKI, KTORE SA
SPRZECZNE Z PROJEKTAMI ZAPROPONOWANYMI PRZEZ ZARZAD LUB
UNIEMOZLIWIAJA OSIAGNIECIE CELU UCHWAL ZAPROPONOWANYCH PRZEZ
ZARZAD.
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WAZNE INFORMACJE:

Ustanowienie pelnomocnika — objasnienia:

Na podstawie niniejszego formularza Akcjonariusz ma mozliwo$¢ ustanowienia pelnomocnikiem
(i) Prezesa Zarzadu Spotki albo (ii) dowolnie wskazang osobe fizyczng albo (iii) dowolnie wskazany
podmiot inny niz osoba fizyczna.

Celem ustanowienia pelnomocnika nalezy postawi¢ znak ,,X” przy osobie ktorg akcjonariusz zamierza
ustanowi¢ pelnomocnikiem. W przypadku ustanowienia pelnomocnikiem o0s6b wskazanych
w punktach (ii) albo (iii) nalezy rowniez wstawi¢ dane identyfikujace pelnomocnika.

W przypadku, gdy Akcjonariusz ustanowi petlnomocnikiem osoby wskazane w punkcie (i) i nie
zalaczy instrukcji do glosowania, wypelni instrukcje w sposob nieprawidtowy lub w sposéb
uniemozliwiajacy oddanie glosu lub umocuje pelnomocnika do glosowania wedlug uznania,
pelnomocnik uprawniony bedzie do glosowania (i) za uchwatami w brzmieniu zaproponowanym
przez Zarzad, (ii) za projektami uchwat zaproponowanymi przez akcjonariuszy Spoiki, ktore w istotny
sposob nie zmieniaja uchwat zaproponowanych przez Zarzad, ani nie uniemozliwiaja osiggni¢cia celu
uchwat zaproponowanych przez Zarzad oraz (iii) przeciwko projektom uchwat zgloszonych przez
akcjonariuszy Spolki, ktére sa sprzeczne z projektami zaproponowanymi przez Zarzad Ilub
uniemozliwiaja osiggni¢cie celu uchwat zaproponowanych przez Zarzad.

Akcjonariusz jest uprawniony do ustanowienia wigcej niz jednego pelnomocnika lub umocowania
jednego pelnomocnika do glosowania tylko z czesci akcji Spotki posiadanych przez akcjonariusza.
W obu przypadkach akcjonariusz zobowigzany jest do wskazania w instrukcji do gltosowania liczby
akcji Spotki, do glosowania z ktorych uprawniony jest dany pelnomocnik. W przypadku ustanowienia
kilku pelnomocnikéw nalezy wypetni¢ odrebny formularz dla kazdego petnomocnika.

Pelnomocnictwo w postaci elektronicznej

Pelnomocnictwo moze zosta¢ udzielone w postaci elektronicznej i jego udzielenie w tej formie nie
wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu.

O udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Spotke lub za
posrednictwem poczty elektronicznej na adres wza@bioton.pl (lub faksem na nr +48 (22) 721 13 33)
poprzez przestanie na wskazany adres dokumentu pelnomocnictwa w formacie ,,pdf” (lub innym
formacie pozwalajacym na jego odczytanie przez Spotke) podpisanego przez Akcjonariusza, badz, w
przypadku akcjonariuszy innych niz osoby fizyczne, przez osoby uprawnione do reprezentowania
Akcjonariusza.

Identyfikacja Akcjonariusza

W celu identyfikacji Akcjonariusza udzielajacego pelnomocnictwa, do niniejszego pelnomocnictwa
powinna zosta¢ zatgczona:

(i) w przypadku akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng - kopia dowodu osobistego, paszportu lub
innego urzgdowego dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢ akcjonariusza; albo

(ii) w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna — kopia odpisu z wlasciwego rejestru lub
innego dokumentu potwierdzajacego upowaznienie osoby fizycznej (lub osob fizycznych) do
reprezentowania Akcjonariusza na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu (np. nieprzerwany
cigg pelnomocnictw).
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W celu identyfikacji akcjonariusza udzielajacego pelnomocnictwa w postaci elektronicznej, powyzsze
dokumenty powinny zosta¢ przestane w formie elektronicznej jako zatgczniki w formacie ,,pdf” (lub
innym formacie pozwalajacym na jego odczytanie przez Spotke) na adres wza@bioton.pl lub faksem
nanr +48 22 721 13 33.

W przypadku watpliwosci co do prawdziwosci kopii wyzej wymienionych dokumentéw, Zarzad
Spotki zastrzega sobie prawo do zadania od pelnomocnika okazania przy sporzadzaniu listy
obecnosci:

(i) w przypadku akcjonariusza be¢dacego osobg fizyczng — kopii potwierdzonej za zgodnos¢
Z oryginatlem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodnos¢
Z oryginatlem kopii dowodu osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu
potwierdzajacego tozsamos$¢ akcjonariusza; albo

(ii) w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna - oryginatu lub kopii potwierdzonej za
zgodno$¢ z oryginatem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za
zgodnos¢ z oryginatem odpisu z wiasciwego rejestru lub innego dokumentu potwierdzajacego
upowaznienie osoby fizycznej (lub oséb fizycznych) do reprezentowania petnomocnika na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu (np. nieprzerwany ciag pelnomocnictw).

Identyfikacja pelnomocnika

W celu identyfikacji pelnomocnika, Zarzad Spotki zastrzega sobie prawo do zadania od pelnomocnika
okazania przy sporzadzaniu listy obecnosci:

(i) w przypadku pelnomocnika bedacego osoba fizyczng - dowodu osobistego, paszportu lub
innego urzegdowego dokumentu potwierdzajacego tozsamo$¢ pelnomocnika; albo

(ii) w przypadku pelnomocnika innego niz osoba fizyczna - oryginatu lub kopii potwierdzonej za
zgodno$¢ z oryginatem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za
zgodno$¢ z oryginalem odpisu z whasciwego rejestru lub innego dokumentu potwierdzajacego
upowaznienie osoby fizycznej (oséb fizycznych) do reprezentowania pelnomocnika na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu (np. nieprzerwany ciag petnomocnictw) oraz dowodu
osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu tozsamos$ci osoby fizycznej (0sob
fizycznych) upowaznionych do reprezentowania pelnomocnika na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu.
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INSTRUKCJA DOTYCZACA WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ
PELNOMOCNIKA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. zwotane na dzien 4 kwietnia 2013 r., godzina 14.00
w siedzibie Spotki w Warszawie przy ul. Staroscinskiej 5, 02- 516 Warszawa.

PUNKT 4 PORZADKU OBRAD - PODJECIE UCHWALY W SPRAWIE EMISIJI
WARRANTOW SUBSKRYBCYJNYCH, WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO SPOLKI, WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY SPOLKI ORAZ ZMIANY STATUTU

(Projekt uchwaly — Zalacznik nr 1)

O Za O Przeciw O Wstrzymuje sie¢ [0 wedlug uznania
O Zgloszenie pelnomocnika
sprzeciwu

Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji: Liczba akcji:

O Inne” (w przypadku zgloszenia innych projektéw uchwal niz w brzmieniu proponowanym przez
zarzqd):

Podpis akcjonariusza / os6b uprawnionych do reprezentowania akcjonariusza:

(podpis) (podpis)
Mi€jSCOWOSC: ovvveviiieerrieiee s Mi€jSCOWOSC: ..vvvvieieerriereeieeeen
Data: ..o Data: ..o,

W przypadku ustanowienia pelnomocnikiem Prezesa Zarzadu niewypehienie tej rubryki upowaznia petnomocnika do glosowania (i) za uchwatami w
brzmieniu zaproponowanym przez Zarzad, (ii) za projektami uchwat zaproponowanymi przez akcjonariuszy Spoétki, ktore w istotny sposob nie
zmieniajg uchwat zaproponowanych przez Zarzad, ani nie uniemozliwiaja osiagni¢cia celu uchwat zaproponowanych przez Zarzad oraz (iii) przeciwko
projektom uchwat zgloszonych przez akcjonariuszy Spotki, ktére sa sprzeczne z projektami zaproponowanymi przez Zarzad lub uniemozliwiaja
osiggnigcie celu uchwat zaproponowanych przez Zarzad.
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OBJASNIENIA

Akcjonariusze proszeni sg o wydanie instrukcji poprzez wstawienie ,, X’ w odpowiedniej rubryce.
W przypadku ustanowienia pelnomocnikiem Prezesa Zarzadu brak zaznaczenia jakiegokolwiek
sposobu glosowania, zaznaczenie opcji ,,wedtug uznania petnomocnika” lub zaznaczenia przy danym
punkcie porzadku obrad wiecej niz jednego sposobu glosowania z wszystkich akcji Spotki
posiadanych przez akcjonariusza spowoduje, ze pelnomocnik bedzie uprawniony do gtosowania (i) za
uchwatami w brzmieniu zaproponowanym przez Zarzad, (ii) za projektami uchwatl zaproponowanymi
przez akcjonariuszy Spotki, ktére w istotny sposob nie zmieniajg uchwal zaproponowanych przez
Zarzad, ani nie uniemozliwiajg osiggnigcia celu uchwat zaproponowanych przez Zarzad oraz (iii)
przeciwko projektom uchwat zgloszonych przez akcjonariuszy Spoiki, ktore sa sprzeczne z projektami
zaproponowanymi przez Zarzad lub uniemozliwiaja osiggnigcie celu uchwat zaproponowanych przez
Zarzad.

W przypadku zaznaczenia rubryki ,,inne” akcjonariusze proszeni sg o szczegotowe okreslenie w tej
rubryce instrukcji dotyczacej wykonywania prawa glosu przez petnomocnika na wypadek zgloszenia
innych projektow uchwal przez akcjonariuszy Spolki. Zarzad Spotki niniejszym zastrzega, ze w
przypadku ustanowienia petlnomocnikiem Prezesa Zarzadu niewypelnienie pola ,,inne” bedzie
upowaznia¢ petnomocnika do glosowania w sposdb opisany powyzej w stosunku do projektéw
uchwat zgloszonych przez akcjonariuszy Spotki.

W przypadku, gdy akcjonariusz podejmie decyzje o gltosowaniu odmiennie z posiadanych akcji
akcjonariusz proszony jest o wskazanie w odpowiedniej rubryce liczby akcji, z ktérych pelnomocnik
ma glosowac ,,za”, ,,przeciw” lub ,,wstrzymac si¢” od gtosu. W braku wskazania liczby akcji uznaje
si¢, ze petlnomocnik uprawniony jest do glosowania we wskazany sposdb z wszystkich akcji
posiadanych przez akcjonariusza. W Zzadnym przypadku suma akcji Spotki ktorych dotyczy¢ bedzie
instrukcja co do odmiennego glosowania z posiadanych akcji nie moze przekroczy¢ liczby wszystkich
akcji Spotki posiadanych przez akcjonariusza.

Projekty uchwat, ktorych podjecie jest planowane w poszczegdlnych punktach porzadku obrad,
stanowig zalaczniki do niniejszej instrukcji.

Zwracamy uwage, ze projekty uchwal zalaczone do niniejszej instrukcji moga rézni¢ sie od
projektéw uchwal poddanych pod glosowanie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.
W celu unikniecia watpliwosci co do sposobu glosowania pelnomocnika w takim przypadku,
zalecamy okreslenie w rubryce ,inne” sposobu postepowania pelnomocnika w powyzszej
sytuacji.
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ZALACZNIK NR 1

UCHWALA Nr [e]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BIOTON Spétka Akcyjna
z dnia 4 kwietnia 2013 roku

w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, wytqczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. (,,Spélka, ,,Bioton”) postanawia:

§1

1. Na podstawie art. 453 §2 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”) uchwala si¢ emisje do
1.250.000.000 (jeden miliard dwiescie pieédziesigt miliondw) warrantéw subskrypcyjnych
(,Warranty Subskrypcyjne”), ktore moga by¢ wydane w formie warrantow subskrypcyjnych na
okaziciela lub imiennych.

2. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie dokumentu i moga by¢ wydawane w
odcinkach zbiorowych lub moga nie posiada¢ formy dokumentu (forma zdematerializowana).

3. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodplatnie lub odplatnie, przy czym Warranty
Subskrypcyjne wydawane Troqueera Enterprises Limited i Lamothe Limited z siedzibg w Nikozji
na Cyprze zostang wyemitowane nieodptatnie.

4. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia 1 (jednej) Akcji Serii AC (zgodnie z
definicja ponizej).

5. Prawa do objecia Akcji Serii AC (zgodnie z definicja ponizej) wynikajace z Warrantow
Subskrypcyjnych beda mogly by¢ zrealizowane nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2015 roku.
Upowaznia si¢ Zarzad do wydawania Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajagcych do objecia
Akcji Serii AC w terminie krotszym niz maksymalny termin wskazany w niniejszym § 1 ust. 5
Uchwaty.

6. Warranty Subskrypcyjne, z ktorych prawo do objgcia Akcji Serii AC nie zostato zrealizowane w
terminie okreslonym w § 1 ust. 5, wygasaja.

7. Warranty Subskrypcyjne wydane w formie warrantow imiennych zostang zaoferowane do objecia
w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym przez Zarzad Spoéiki, z zastrzezeniem, ze
podmiotéw tych bedzie mniej niz sto (100), w szczegdlnosci zostang zaoferowane do objecia w
drodze oferty prywatnej Troqueera Enterprises Limited w wykonaniu uméw sprzedazy udziatow w
spotce BIOLEK Sp. z 0.0. zawartych przez Spotke z Troqueera Enterprises Limited oraz Lamothe
Limited w wykonaniu umowy sprzedazy udziatéw w spotce BIOSENSO Sp. z 0.0. zawartej przez
Spotke z Lamothe Limited w dniu 11 stycznia 2013 roku. Warranty Subskrypcyjne wydane w
formie na okaziciela 1 nieposiadajace formy dokumentu moga by¢ oferowane w ramach oferty
publicznej.

8. Walne Zgromadzenie postanawia o mozliwosci oferowania catosci lub czesci Warrantow
Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii AC w ramach oferty publicznej oraz o mozliwosci ubiegania si¢
o dopuszczenie 1 wprowadzenie Warrantow Subskrypcyjnych do obrotu na rynku regulowanym na
GPW oraz decyduje, ze tak oferowane Warranty Subskrypcyjne beda miaty forme
zdematerializowana.
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9. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich dziatan w zwigzku z emisja

1 przydzialem Warrantow Subskrypcyjnych na rzecz osob wskazanych w § 1 ust. 7 powyzej, w
tym do:

a) okreslenia tresci Warrantow Subskrypcyjnych wydawanych w formie na okaziciela i w formie
imiennej oraz liczby Warrantdow Subskrypcyjnych wydawanych w formie dokumentu i
nieposiadajgcych formy dokumentu oraz liczby Warrantow Subskrypcyjnych oferowanych w
ramach oferty publicznej; zaproponowane przez Zarzad Spotki warunki oferty publicznej, w
tym jej wielko$¢ oraz cena emisyjna Warrantdow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii AC
wymagac¢ beda uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spoiki;

b) okreslenia tre§ci Warrantow Subskrypcyjnych wydawanych w formie dokumentu, w tym
szczegotowej tresci dokumentu Warrantu Subskrypcyjnego i odcinka zbiorowego Warrantow
Subskrypcyjnych;

C) okreslenia liczby Warrantow Subskrypcyjnych wydawanych odptatnie i nieodptatnie oraz ceny
emisyjnej Warrantoéw Subskrypcyjnych wydawanych odptatnie;

d) wydawania Warrantow Subskrypcyjnych w odrgbnych seriach, a takze okreSlenia
szczegdlowych termindéw wydawania Warrantow Subskrypcyjnych oraz innych warunkéw ich
emisji, ktore Zarzad Spotki uzna za stosowne, w tym wytaczenia lub ograniczenia zbywalnos$ci
Warrantéw Subskrypcyjnych;

e) zaoferowania mniejszej liczby Warrantow Subskrypcyjnych niz liczba maksymalna wskazana
w niniejszej uchwale; oraz

f) podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisja i przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych, w
szczegolnosci upowaznia si¢ Zarzad Spoiki, o ile okaze sie to konieczne, do zawarcia umowy z
wybrang instytucjg finansowg na podstawie ktdrej ta instytucja bedzie wykonywa¢ wybrane
czynno$ci zwigzane z emisja 1 rejestracja Warrantow Subskrypcyjnych nieposiadajacych formy
dokumentu oferowanych w ramach oferty publicznej w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych (,,KDPW?”) oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na GPW.

§2

1. Na podstawie art. 432 i art. 449 KSH uchwala si¢ warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Bioton 0 kwotg nie wigkszg niz 250.000.000 ztotych (dwieScie pigédziesigt milionéw zlotych)
poprzez emisj¢ nie wiecej niz 1.250.000.000 (jeden miliard dwiescie piecdziesigt milionéw) akcji
zwyklych na okaziciela serii AC, o wartosci nominalnej 20 groszy (dwadziescia) kazda (,,AKcje
Serii AC”).

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii AC
posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych, ktore zostang wyemitowane przez Bioton na podstawie
niniejszej Uchwaty. Objecie Akcji Serii AC nastgpi w terminie wskazanym w § 1 ust. 5 powyze;j.

3. Akcje Serii AC beda wydawane wylacznie w zamian za wkiady pienig¢zne posiadaczom
Warrantow Subskrypcyjnych, ktorzy ztoza pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji Serii AC
zgodnie z art. 451§ 1 KSH i zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii AC.

4. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii AC, przy czym cena
emisyjna Akcji Serii AC wydawanych posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych wydawanych
Troqueera Enterprises Limited i Lamothe Limited wynosi 20 gr (dwadzieScia groszy) za jedng
Akcje Serii AC. Ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii AC przez Zarzad Spotki wymaga
zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza Spotki.

5. Akgcje Serii AC beda uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:
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a) Akcje Serii AC wydane najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za

poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaty wydane,

b) Akcje Serii AC wydane w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku
za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

6. Upowaznia si¢ Zarzad Bioton do podjecia wszelkich dzialan zwigzanych z emisjg i przydziatem
Akcji Serii AC, rejestracjg Akcji Serii AC w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych w
Warszawie S.A. (,, GPW”).

7. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bioton postanawia o ubieganiu si¢ o dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji Serii AC do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz decyduje, ze Akcje
Serii AC bedg mialy form¢ zdematerializowang.

8. Zarzad Bioton jest upowazniony 1 zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w
celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskoéw lub zawiadomien
do Komisji Nadzoru Finansowego, ubiegania si¢ o dopuszczenie Akcji Serii AC do obrotu na
rynku regulowanym, rejestracji Akcji Serii AC w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
S.A. oraz zlozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Serii AC do obrotu na rynku regulowanym
GPW.

§3

W interesie Bioton pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Bioton w catosci prawa poboru
Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii AC. Przyjmuje si¢ do wiadomosci pisemng opini¢
Zarzadu Bioton uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych oraz
Akcji Serii AC oraz proponowang cen¢ emisyjna, ktora to opinia stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej
Uchwaty.

§4

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego dokonanym na podstawie niniejsze;j
Uchwaty oraz w celu dostosowania brzmienia Statutu w zakresie wysokos$ci kapitatu zakladowego i
warunkowego do stanu faktycznego, wynikajacego z dokonanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitalu warunkowego w drodze emisji akcji serii AB na podstawie uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 3 grudnia 2012 roku, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Bioton postanawia zmieni¢ § 8 oraz §11a Statutu Bioton poprzez nadanie im nowego
nastepujacego brzmienia:

”§ 8

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.677.357.034,80 zl (jeden miliard szeséset siedemdziesigt siedem
miliondw trzysta pigédziesiat siedem tysigcy trzydziesci cztery ztote i osiemdziesiat groszy) i dzieli si¢
na.

1. 5.740.830.742 (pig¢ miliardow siedemset czterdziesci milionéw osiemset trzydziesci tysiecy
siedemset czterdziesci dwa) akcje zwykle na okaziciela serii A,

2. 1.561.634.320 (jeden miliard piecéset szes¢dziesiat jeden miliondw szes§éset trzydziesci cztery
tysigce trzysta dwadziescia) akcji zwyklych na okaziciela serii AA,
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3. 1.084.320.112 (jeden miliard osiemdziesigt cztery miliony trzysta dwadziescia tysiecy Sto
dwanascie) akcji zwyktych na okaziciela seriit AB.”

»3 11a

1. Warunkowy kapital zakladowy Spotki wynosi nie wigcej niz 416.436.557,40 zt (stownie: czterysta
szesnascie miliondw czterysta trzydziesci sze$¢ tysiecy piecset piecdziesigt siedem zlotych i
czterdziesci groszy) i dzieli si¢ na nie wigcej niz:

a) 39.606.195 (slownie: trzydziesci dziewig¢ milionéw sze$éset sze$¢ tysiecy sto
dziewigcédziesigt pie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartoSci nominalnej
20 gr (stownie: dwadzie$cia groszy) kazda;

b) 132.400.000 (stownie: sto trzydziesci dwa miliony czterysta tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii O o warto$ci nominalnej 20 gr (stownie: dwadzie$cia groszy) kazda;

€) 6.000.000 (stownie: sze$¢ milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii P o warto$ci
nominalnej 20 gr (stownie: dwadziescia groszy) kazda;

d) 454.545.454 (stownie: czterysta pigcédziesigt cztery miliony pigcset czterdziesci pigé tysigcy
czterysta piecdziesiat cztery) akcje zwykte na okaziciela serii Z o warto$ci nominalnej 20 gr
(stownie: dwadzie$cia groszy) kazda;

e) 33.951.250 (stownie: trzydziesci trzy miliony dziewiecéset pigédziesiat jeden tysiecy dwiescie
pigcdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii AA o warto$ci nominalnej 20 gr (slownie:
dwadzies$cia groszy) kazda;

f) 165.679.888 (stownie: sto sze$Cdziesigt pig¢ milionow sze$éset siedemdziesigt dziewieé
tysigcy osiemset osiemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii AB o wartosci
nominalnej 20 gr (stownie: dwadziescia groszy) kazda.

g) 1.250.000.000 (stownie: jeden miliard dwiescie pig¢dziesigt milionéw) akcji zwyklych na
okaziciela serii AC o warto$ci nominalnej 20 gr (stownie: dwadzie$cia groszy) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 a) jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii H posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dnia 30 czerwca 2006 r.

3. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 b) jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii O posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dnia 6 kwietnia 2009
r.

4. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 c) jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii P posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez
Spoétke na podstawie uchwatly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dnia 6 kwietnia 2009
r.

5. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktérym mowa w § 11a ust. 1 d) jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii Z posiadaczom obligacji zamiennych na akcje emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 maja
2010r.

6. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 e) jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii AA posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
19 pazdziernika 2011 r.
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7. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 f) jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii AB posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 grudnia

2012r.

8. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w § 11a ust. 1 g) jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii AC posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaty nr [...] Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 kwietnia
2013 r.”

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

12



4R
"_\Jl\/\‘
(IBA) BIOTON
Zalacznik nr 1

do Uchwaly nr [e] Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BIOTON S.A.
z dnia 4 kwietnia 2013 r.

Dziatajac na podstawie Art. 433 § 2 zdanie 4 oraz § 6 Kodeksu spotek handlowych Zarzad BIOTON
S.A. (,,Spétka”), wobec proponowanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o
kwote nie wigksza niz 250.000.000 zt (dwiescie pigcdziesigt miliondéw zlotych) poprzez emisj¢ nie
wiecej niz 1.250.000.000 (jeden miliard dwiescie pie¢dziesigt milionéw) akcji zwyktych na okaziciela
serii AC o warto$ci nominalnej 20 (dwadzie$cia) groszy kazda z wylaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji do 1.250.000.000 (jeden miliard dwiescie pig¢cdziesiat
milionow) warrantéw subskrypcyjnych z wyltaczeniem w calosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki zwotanemu na dzien 4
kwietnia 2013 r. ponizszg opini¢:

Opinia Zarzadu
BIOTON Spotka Akcyjna
z dnia 8 marca 2013 r.

uzasadniajgca powody wylqczenia w calosci prawa poboru akcji serii AC i warrantow
subskrypcyjnych uprawniajqgcych do objecia akcji serii AC oraz sposob ustalania ceny emisyjnej akcji
i nieodptatny charakter warrantow subskrypcyjnych

Na dzien 4 kwietnia 2013 roku zwotane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki BIOTON
S.A. (,,Spétka”, “Bioton”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki o kwotg nie wigksza niz 250.000.000 zt (dwiescie pigcdziesigt miliondw
ztotych) poprzez emisj¢ nie wigcej niz 1.250.000.000 (jeden miliard dwiescie piecdziesiat milionow)
akcji zwyklych na okaziciela serii AC, o warto$ci nominalnej 20 (dwadzie$cia) groszy kazda (,,Akcje
Serii AC”) z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji do
1.250.000.000 (jeden miliard dwiescie piecdziesigt miliondw) warrantow subskrypcyjnych
(,Warranty Subskrypcyjne”) z wylaczeniem w calosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu poprzez emisje Akcji Serii AC oraz emisja Warrantow
Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii AC dokonywane jest w szczegdlnosci w celu:
(1) wykonania zobowigzan Spotki wynikajacych z uméw sprzedazy udziatoéw w spétce BIOLEK Sp. z
0.0. (,,Udzialy I”’) zawartych przez Spotke z Troqueera Enterprises Limited w dniu 31 sierpnia 2011
r., w dniu 20 kwietnia 2012 r. oraz w dniu 22 listopada 2012 r. (,,Umowy Sprzedazy 1), o warunkach
ktorych Spotka szczegdlowo informowata w raportach biezacych nr 31/2011 z dnia 31 sierpnia
2011 r., nr 24/2012 z dnia 21 kwietnia 2012 r. oraz nr 50/2012 z dnia 23 listopada 2012 r. i rozliczenia
ewentualnych Premii przewidzianych w Umowach Sprzedazy 1 w zwigzku ze spodziewang realizacja
tzw. milestonow zwigzanych z rozwojem tego projektu, (ii) wykonania zobowigzan Spotki
wynikajacych z umowy sprzedazy udziatow w spotce BIOSENSO Sp. z o.0. (,,Udzialy I1”’) zawartej
przez Spotke z Lamothe Limited w dniu 11 stycznia 2013 r. (,,Umowa Sprzedazy 2”), o warunkach
ktorej Spotka szczegdtowo informowata w raporcie biezgcym nr 2/2013 z dnia 11 stycznia 2013 r.
I rozliczenia ewentualnych Premii wynikajacych z Umowy Sprzedazy 2, (iii) realizacji innych potrzeb
inwestycyjnych Spotki, m.in. zwigzanych z prowadzong przez Spotke dzialalnoscia w segmentach
produktow farmaceutycznych oraz weterynaryjnych, a takze (iv) zapewnienia Spdice mozliwosci
pozyskania finansowania w drodze emisji akcji w celu przyspieszenia prowadzonych projektow
rozwojowych w zakresie krétkodzialajacego analogu insuliny, a takze rejestracji rekombinowanej
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insuliny ludzkiej wytwarzanej przez Spotk¢ na rynkach Unii Europejskiej oraz Stanow
Zjednoczonych.

W ocenie Zarzadu Spotki podwyzszenie kapitatu zakladowego poprzez emisje Akcji Serii AC w
wykonaniu Uméw Sprzedazy 1 oraz Umowy Sprzedazy 2 lezy w interesie Spoiki, ze wzgledu fakt, ze
nabycie przez Spotke Udzialow I 1 Udziatow I umozliwia Spoéice zbudowanie drugiej linii biznesowe;j
w segmencie weterynaryjnym, ktora w ocenie Spotki bedzie miat istotny wpltyw na skonsolidowane
wyniki finansowe Grupy Bioton, a takze pozycj¢ finansowa samej Spotki.

Warranty Subskrypcyjne uprawniajagce do objecia Akcji Serii AC, wydawane w zwigzku
z wykonaniem Umoéw Sprzedazy 1 oraz Umowy Sprzedazy 2, emitowane beda nieodplatnie, za$
wysoko$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii AC wydawanych posiadaczom tych Warrantow
Subskrypcyjnych wynika z Umoéw Sprzedazy 1 oraz Umowy Sprzedazy 2 i wynosi 20 groszy za akcje,
co w opinii Zarzadu Spoétki jest uzasadnione.

W ocenie Zarzadu Spotki podwyzszenie kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji stanowi, w
obecnej sytuacji Spotki, optymalne zrédlo pozyskania kapitalu. Aktualna sytuacja na rynku
kapitalowym, zamiar zaptaty z tytulu transakcji nabycia udzialéw w wykonaniu Uméw Sprzedazy 1
oraz Umowy Sprzedazy 2 a takze potencjalna mozliwos$¢ pozyskania w drodze emisji Akcji Serii AC
jednego lub wigcej inwestorow finansowych lub strategicznych uzasadniaja wylaczenie w catosci
prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii AC. Emisja Warrantow Subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia Akcji Serii AC ma na celu utatwienie i przyspieszenie wprowadzenia AKcji
Serii AC do publicznego obrotu na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?).
W opinii Zarzadu zapewnienie ptynnosci poprzez szybkie notowanie na GPW stanowi o atrakcyjnos$ci
instrumentu dla potencjalnych inwestoréw i zwigksza prawdopodobienstwo powodzenia oferty, a co
za tym idzie prawdopodobienstwo pozyskania niezbednych dla Spotki srodkéw finansowych.
Warranty Subskrypcyjne beda oferowane inwestorom, ktérzy wyraza zainteresowanie objgciem Akcji
Serii AC, a takze w celu pozyskiwania nowych aktywow kapitalowych, w tym akcji lub udziatow
spotek, konwersji zadluzenia Spotki, realizacji nowych projektow inwestycyjnych oraz realizacji
programdw motywacyjnych.

Dodatkowo, Spotka zaktada — w razie pojawienia si¢ wymogu zapewnienia dodatkowego
finansowania realizowanych przez Spotke projektow - mozliwosé przeprowadzenia jednej lub kilku
ofert publicznych Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii AC obejmowanych w ich wykonaniu,
kierowanych do inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych, na preferencyjnych warunkach
rynkowych. W takiej sytuacji mozliwa bylaby oferta publiczna przeprowadzona w celu umozliwienia
szerokiemu gronu inwestorow budowania warto$ci rynkowej Spoltki, jednakze w celu zapewnienia
elastycznosci i mozliwosci dostosowania si¢ przez Spotke do warunkéw rynkowych, niezbedne jest
wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoéiki. Zaproponowane przez Zarzad
Spotki warunki oferty publicznej, w tym jej wielko$¢ oraz cena emisyjna Warrantow Subskrypcyjnych
oraz Akcji Serii AC wymagac beda uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spoftki.

Decyzja o odptatnym lub nieodptatnym charakterze emisji Warrantow Subskrypcyjnych i wysokosci
ewentualnej ceny emisyjnej, z zastrzezeniem emisji nast¢pujacej w wykonaniu Umow Sprzedazy 1 i
Umowy Sprzedazy 2, zostanie podjeta przez Zarzad Spotki przy uwzglednieniu sytuacji na rynku
kapitatowym oraz kursu akcji Spotki.

Z zastrzezeniem emisji nastepujacej w wykonaniu Uméw Sprzedazy 1 i Umowy Sprzedazy 2,
wysoko$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii AC ustalona zostanie przez Zarzad Spotki w zaleznos$ci od celow
ewentualnej emisji, w szczego6lnosci na podstawie warto$ci okreslonej w odniesieniu do ceny
rynkowej akcji  lub okreSlonej przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych metodami
porownawczymi oraz wyceny opartej o metodologie zdyskontowanych przepltywdw pieni¢znych, jak
rowniez przewidywanych wynikéw finansowych Spoéiki. Bedzie brana roéwniez pod uwage mozliwos¢
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii AC przy zastosowaniu innych sposobow okreslania warto$ci
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akcji, ktore zapewnia dostosowanie ceny emisyjnej do wielko$ci popytu na akcje albo do wymagan
zwigzanych z realizacjg programow motywacyjnych lub realizowanego projektu inwestycyjnego.
Cena emisyjna Akcji Serii AC ustalona przez Zarzad wymagaé bedzie zatwierdzenia przez Rade
Nadzorczg Spoftki.

W S$wietle powyzszych okolicznosci oraz w celu zapewnienia Spoétce niezbednej elastycznosci w
zakresie mozliwosci pozyskiwania $rodkow  finansowych pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy w calo$ci prawa poboru Akcji Serii AC oraz Warrantdow Subskrypcyjnych jest
ekonomicznie zasadne i lezy w interesie Spoétki. Uzasadniony jest rowniez sposob ustalania ceny
emisyjnej Akcji Serii AC oraz ewentualnej ceny emisyjnej Warrantdéw Subskrypcyjnych, a takze
uzasadniona jest ewentualna nieodptatna emisja Warrantow Subskrypcyjnych.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki glosowanie za podjgciem uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu oraz emisji
Warrantéw Subskrypcyjnych.
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